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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i (,jednostka dominujgca”), na ktoére
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsclidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i
innymi obowigzujagcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe]. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg =zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowoséci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow hadania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bleddéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz oceng ogoinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
VOTUM S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatlowe;j
na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.,

Rafat Bary
Biegly rewident nr 10744

kluczow ]
w imieni
podmiotu

aly rewident przeprowadzajgcy badanie
PKF Audyt Sp. z o.0.
rawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblagka 15/17
01-747 Warszawa
Oddzial Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 19 kwietnia 2012 r.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
VOTUM S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
53-012 Wroclaw, ul. Wyécigowa 56i
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14.10.2005 1.

Numer rejestru: KRS 0000243252

REGON: 020136043

NIP: 899-254-90-57

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wlasnoséci kapitatu zakltadowego Spélki w wysokosci 1 200
tys. zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartos$¢é Udziat

llos¢ nominalna  w kapitale

gltosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llosé akcji {w %) zt (w %)
DSA Financial Group S.A. 5017 403 41,81% 501 740,30 41,81%
Nolmanier Limited 3 000 000 25,00% 300 000,00 25,00%
Andrzej Dadelto 1100 000 9,17% 110 000,00 9,17%
Quercus Towarzystwo Funduszy 600 347 500%  60034,70 5,00%

Inwestycyjnych S.A. - Fundusz
Quercus Absolute Return FIZ

Pozostali 2282 250 19,02% 228 225,00 19,02%
12 000 000  100,00% 1 200 000,00 100,00%

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujaca wobec:

o Votum Reha Plus S.A. z siedzibg w Krakowie, w ktérej posiada 91% udzialu w kapitale i
prawach gtosu;

o Votum Centrum Odskodnenia a.s. z siedzibhg w Bratystawie, w ktérej posiada 100%
udziatu w kapitale i prawach glosu;

o Votum Centrum Odskodneni a.s. z siedzibhg w Brnie, w ktérej posiada 100% udziatu w
kapitale i prawach glosu;

o KAIRP A. Lebek i Wspdlnicy, w ktérej posiada 99% udzialu w zyskach i stratach.

- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.
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1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.6.

1.2,

1.2

1.2.2,

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e VOTUM S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodq petna:

e VOTUM-RehaPlus S.A. w Krakowie,

Votum Centrum Qdskodnenia a.s. w Bratystawie

Votum Centrum Odskodneni a.s. w Brnie

Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. Lebek i Wspdlnicy s.k. we Wroctawiu

Zmiany w Grupie Kapitalowe

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia VOTUM-RehaPlus S.A. z 18.10.2011 roku kapital
podstawowy spotki zostat podwyzszony o 3 min zi. Podwyzszenie zastalo objgte w catosci
przez VOTUM S.A. Udzial VOTUM w wyniku podwyzszenia w kapitale wtasnym wzrost do
poziomu 91%.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

o Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu,
o Elzbieta Kupiec — Czlonek Zarzadu,
o Bartlomiej Krupa — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skiadzie Zarzadu w badanym roku:

e Cecylia Tas — Czionek Zarzadu — do 28.01.2011 roku
o Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu — od 28.01.2011 roku
e Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu — od 28.01.2011 roku

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zi

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.
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1.3.

1.4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z
dnia 30.05.2011, zawartq na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18.05.2011 odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
20.02.2012 r. do 19.04.2012r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniaja wymég niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 1. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16.06.2011 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 21.06.2011 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 11820 w dniu 10.11.2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VOTUM z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Wyécigowej 56i i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy korczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VOTUM S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010
roku o sporzadzaniu sprawozdan finansowych wg MSSF poczawszy od sprawozdania
finansowego za 2010 rok.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzgdzenie i rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskq jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
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1.5.

badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spolek podporzadkowanych,
sporzgdzone ha dzien 31 grudnia 2011 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

; ; ; ; Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmlotbupra\.ymony do bieglego Metoda konsolidacii
adania :
rewidenta

PKF AUDYT Sp. 2 0.0 Bex Petna

VOTUM S.A. e zastrzezen
Bez

VOTUM Reha-Plus S.A. PKF AUDYT Sp. z 0.0. ZEREEAET Pelna
Votum Centrum Bz
Odskodnenia a.s. w PKF Slovensko s.r.o R ——— Pelna
Bratystawie
Votum Centrum : Bez
Odskodneni a.s. w Brnie Ing. Zdenek Kriz zastrzezen Peina
Kancelaria Adwokatéw
; Raport bez
i Radcow Prawnych A. PKF AUDYT Sp. z 0.0. e e Pelna

tebek i Wspdlnicy s.k.
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 2011 % sumy 2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowej
AKTYWA TRWALE 14 980 45,7% 13 979 51,9%
Rzeczowe aktywa trwate 9 388 28,7% 8719 32,4%
Wartosci niematerialne 1075 3,3% 1197 4.4%
Wartos¢ firmy 3828 11,7% 3495 13,0%
Pozostale aktywa finansowe 191 0,6% 57 0,2%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 471 1,4% 482 1,8%
Pozostale aklywa trwate 27 0,1% 29 0,1%
AKTYWA OBROTOWE 17 764 54,3% 12 957 48,1%
Zapasy 152 0,5% - -
Naleznosci handlowe 4948 15,1% 2 316 8,6%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
dochodowego 39 0,1% - -
Pozostale naleznosci 402 1,2% 6814 25,3%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - - - -
Pozostale aktywa finansowe 454 1,4% 348 1,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 169 0,5% 126 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 540 35,2% 3353 12,4%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 60 0,2% - -
AKTYWA RAZEM 32 744 100,0% 26 936 100,0%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupefniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 1.

PASYWA 2011 % sumy 2010 % sumy
zt '000 bilansowej z}'000 bilansowej
Kapitat wlasny 17 650 53,9% 11 909 44,2%
Kapitaly wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 17 270 52,7% 11 691 43,4%
Kapitat zaktadowy 1200 3,7% 1200 4,5%
Akcje wiasne ( wielkosé ujemna) - - -200 -0,7%
Kapital zapasowy 11 265 34,4% 6683 24.8%
Réznice kursowe z przeliczenia 258 0,8% 29 0,1%
Niepodzielony wynik finansowy =117 -2,2% -1316 -4,9%
Wynik finansowy biezgcego okresu 5 264 16,1% 5295 19,7%
Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych 380,0 1,2% 218 0,8%
Zobowigzanie diugoterminowe 3 251 9,9% 3 457 12,8%
Kredyty i pozyczki 1242 3,8% 1919 71%
Pozostale zobowigzania finansowe 179 0,5% 84 0,3%
Inne zobowigzania diugoterminowe 2 0,0% - -
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 598 1,8% 211 0,8%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 356 1,1% 234 0,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 5 0,0% b 0,0%
Pozostale rezerwy 869 2,7% 1004 3,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 11 843 36,2% 11 670 43,0%
Kredyty i pozyczki 677 2,1% 677 2,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 1562 0,5% 277 1,0%
Zobhowigzania handlowe 8 071 24.6% 7 948 29,5%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 140 0,4% 385 1,4%
Pozostale zobowigzania 1711 5,2% 1258 4,7%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 200 0,6% 136 0,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 107 0,3% 160 0,6%
Pozostate rezerwy 785 2,4% 729 2,7%

Zobowigzania bezposérednio zwiazane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -

PASYWA RAZEM 32744 100,0% 26 936 100,0%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2011 r.

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskoéw i strat 2011 % przychoddéw 2010 % przychodoéw
21 '000 ze sprzedazy  z'000  ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy uslug 48 531 100,0% 47 534,0 100,0%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow - - - -
48 531 100,0% 47 534,0 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow
Amortyzacja 1214 2,5% 943 2,0%
Zuzycie materiatow i energii 1363 2.8% 1140 2,4%
Uslugi obce 22720 46,8% 20839 43,8%
Podatki i oplaty 795 1,6% 628 1,3%
Wynagrodzenia 12 533 25,8% 14063 29,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1987 4,1% 2 160 4.5%
Pozostale koszty rodzajowe 636 1,3% 523 1,1%
Warto$é sprzedanych towarow i materiatéw - - - .
41 248 85,0% 40 296 84,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne 236 0,5% 223 0,5%
Pozostale koszty operacyjne 502 1,0% 667 1,4%
7 283 15,0% 7238 15,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 395 0,8% 58 0,1%
Koszty finansowe 482 1,0% 1434 3,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metod praw wiasnoéci - - 1173 2,5%
Odpis wartosci firmy - - - -
7017 14,5% 6 794 14,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 930 14,3% 6 591 13,9%
Podatek dochodowy 1618 3,3% 1281 2,7%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5312 10,9% 5310 11,2%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 5312 10,9% 5310 11,2%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
mniejszo$ciowym 48 0,1% 15 0,0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 5 264 10,8% 5 295 11,1%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koticzgey sie 31 grudnia 2011 r.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

2011

% przychodow

2010

% przychodéw

z} '000 ze sprzedazy  z1'000  ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 5312 10,9% 5310 11,2%
Zyski/straty z tytutu podwyZzszenia kapitatu w spolce
zaleznej -114 -0,2% - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za
granica 229 0,5% -43 -0,1%
Suma dochoddw catkowitych 5427 11,2% 5 267 11,1%
Suma dochoddéw przypisanych udzialowcom
niesprawujacym kontroli 162 0,3% 15 0,1%
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na
jednostke dominujaca 5 264 10,8% 5 252 11,0%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
2011 2010 2009
1. Rentownos$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% 15,0% 15,2% 12,5%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% 36,4% 69,4% 104,21%
$redni stan kapitalow wiasnych
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci krétkoterminowych x 365 dni 27,3 14,7 13,7
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 46,1% 55,8% 78,6%
aktywa ogoblem
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,5 1,1 0.4

zobowigzania krotkoterminowe
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

3.

3.1.

3:2.

3.3.

Czesé szczegotowa raporiu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowane metody konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowoéci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w spostb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej poza jednostkg
dominujacy, stosujg polskie standardy rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowos$ci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupefniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

3.4.

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitatow wiasnych i ustalenie udziatéow niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgce;
odpowiednich skitadnikow kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatéw mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczedo.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkoéw, wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztoéw
i przychodow finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartoéci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catoéci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych VOTUM S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dziert 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

‘ KF Audyt Sp. z 0.0.
odm prawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 19 kwietnia 2012 roku
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