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W imieniu Zarzadu VOTUM S.A. mam zaszczyt oddaé w Panstwa rece Raport roczny Grupy Kapitatowej
VOTUM za rok 2011. Byl to pierwszy petny rok obrotowy, w ktérym VOTUM S.A. byto spélka notowang na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Jak wiemy, byt to takze rok, w ktdrym polska i swiatowa gospodarka zmagaly sig
z druga falg kryzysu finansowego, co wigzato sig z silnymi spadkami cen waloréw na $wiatowych gietdach.

Takie walory VOTUM S.A. odczuly w miesigcach letnich zatamanie kursu. Jednak odbudowywany przez
ostatnie miesigce kurs akcji i systematycznie testowane jego maksima utwierdzajg nas w przekonaniu, ze bylo to zatamanie
nieuzasadnione. Przede wszystkim dlatego, ze szto ono w parze z tendencjami wzrostowymi w samej spétce. W roku 2011
zanotowaliémy ponad 20% wzrost sprzedazy w stosunku do 2010 i 2009 roku. Dziatalnos¢ kancelarii odszkodowawczych jest
bardzo odporna na wahania koniunktury, spowolnienie gospodarcze czy niepewnos$¢ na rynkach finansowych.
Paradoksalnie kryzys wzmaga nawet potrzebe korzystania z profesjonalistow w procesie likwidacji szkdd. Nalezy zauwazyc,
#e rynek ustug doradcéw odszkodowawczych wcigz sig rozwija i cho¢ $wiadomo$c spoteczeristwa jest coraz wyisza, a liczba
naszych klientéw roénie z kazdym rokiem, to jednak statystyki pokazuja, ze wcigz w Polsce likwiduje sig zdecydowanie mniej
szkéd niz w innych krajach Unii Europejskiej, a wyptacane kwoty s zdecydowanie nizsze.

Polityka ubezpieczycieli ograniczania wyplat odszkodowar powoduje, ze coraz wigkszg rolg w uzyskiwaniu
éwiadczent dla naszych klientéw odgrywa Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k..
Konsekwentna polityka kierowania na droge sadowg spraw, w ktdrych ubezpieczyciele zanizyli kwoty Swiadczen sprawia, ze
réwniez w najblizszych latach znaczenie KAIRP w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitalowej bedzie coraz
wieksze,

Publikujac niniejsze sprawozdanie mozemy pochwali¢ sig dalszg systematyczna realizacja podjgtych
w prospekcie emisyjnym zadar. Gloéwny i najwainiejszy cel emisyjny, jakim jest rozbudowa NZOZ PCRF VOTUM-RehaPlus
wchodzi w faze realizacjl — podpisana przed kilkoma dniami umowa o generalne wykonawstwo przewiduje rozpoczgcie prac
budowlanych jeszcze w kwietniu tego roku. Natomiast rozwdj zaleznych spétek dziatajacych za granica powoduje, Ze ich
udziat w wyniku Grupy Kapitatowej VOTUM jest coraz wigkszy.

Jedna z wazniejszych informacji dla akcjonariuszy VOTUM S.A. byta w ostatnich miesiqcach decyzja zarzadu
VOTUM S.A. o rekomendowaniu wyplaty dywidendy z zysku za rok 2011 oraz przyjeciu polityki wyplaty dywidendy
w kolejnych latach.

Pragne na koniec podziekowaé Wiadzom Spdtek Zaleznych, Pracownikom 1 Wspélpracownikom,
a w szczegdlnodci Kadrze Menedzerskiej VOTUM S.A. za ogromne zaangazowanie, wytrwatos¢ i cigzky prace, dzigki ktorej

zaréwno spotka VOTUM, jak i cala Grupa Kapitatowa mogly rozwijac sig i realizowac wyznaczone cele. Chciatbym rowniez
w imieniu swoim i catego zarzadu podziekowaé Akcjonariuszom za zaufanie, ktérym zostaliémy obdarzeni.
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