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1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku - dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku - dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane pordéwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz wykorzystujgc pozostate Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 poz. 755). W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
stosowano te same zasady polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120
z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 6 czerwca 2025 r.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Votum w 2025 roku zostato sporzgdzone oraz zatwierdzone
przez Zarzad Spotki w dniu 13 kwietnia 2026 roku.

2. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz zmiany w powigzaniach
organizacyjnych w roku 2025, w tym zmiany, jakie nastgpity po dniu 31 grudnia 2025 r.

Na dzier 31 grudnia 2025 r. w sktad Grupy Kapitatowej Votum wchodzito 26 spdétek: jednostka dominujaca - Votum S.A. oraz
25 spoétek konsolidowane metoda petng, nad ktérymi Votum S.A. ma kontrole. Struktura Grupy Kapitatowej Votum na dzien
31 grudnia 2025 roku wyglgdata nastepujgco:
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Votum Robin Lawyers S.A. 99%
Votum Finance Help S.A. 99%

Votum Consumer Care sp. z 0. 0. 99%

Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Medrecki, Wilk i Wspdlnicy Kancelaria
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Adwokatow i Radcow Prawnych sp. k.
Prawnych sp. k. 98,5% 98,5%

de Ostoja-Starzewski, Petka i
Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcdéw Prawnych sp. k. 97%

Jakubowska, Dy$ i Wspdlnicy
Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k.
- 97%

Katuzynska, Sokotowska i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych sp. k. 97%

Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.
98%

Wysmutek, Systo i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. 97%
Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria

Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.
98%

DSA Investment S.A. 100%

VOTUM S.A. Votum Odszkodowania S.A. 98%

Kancelaria Adwokatéw i Radcow
= Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy sp.
k. 97%

Votum Network S.A. 100%

i Polskie Centrum Rehabilitacji Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej Votum S.A. 90% Funkcjonalnej Votum S.A. sp.k. 99%

Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. 100%
Votum Wsparcie S.A. 99%

Law Stream sp. z 0. 0. 100%

Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0. 0.
100%

1 Kancelaria Adwokatéw i Radcéw
T Prawnych Halas, Konieczny i
Wspdlnicy sp. k. 89%

Clear Site sp. z 0. 0. 100%

Votum Accounting sp. z 0. 0. 100%

Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. o.
100%

W grafie wykazano procentowy udziat (bezposredni lub posredni) jednostki dominujacej w spotce konsolidowanej.

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia publikacji sprawozdania, w Grupie Kapitatowej Votum zaszty nastepujgce zmiany:

e W dniu 21 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki pod firma Vivid Clinic sp. z 0. 0. podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany firmy, pod ktérg bedzie prowadzona spdétka, na Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. Zmiana
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e W dniu 21 stycznia 2025 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 20 udziatéw w spodtce pod firma: Votum Consumer Care
sp.z 0. 0., Emitent posiada 100% udziatow w spdtce. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e W dniu 5 lutego 2025 r. Wspdlnicy spétki pod firma Nowak, Dys$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k.,
podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spotki w ten sposob, ze ze spotki wystgpit komplementariusz, a w jego
miejsce wstgpit nowy komplementariusz. Zmianie ulegta firma, pod ktérg bedzie prowadzona spétka, na Jakubowska,
Dys$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;

e W dniu 25 lutego 2025 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 20 udziatéw w spdtce pod firma: Votum Consumer

Care sp. z 0. 0. Emitent posiada 99% udziatéw w spdtce. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS;
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e W dniu 6 maja 2025 r. Wspdlnicy spotki pod firma Zurawiecka, Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i
Adwokatow sp.k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki w ten sposob, ze ze spotki wystgpit
komplementariusz. Zmianie ulegta firma, pod ktéra bedzie prowadzona spdtka, na Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e W dniu 26 czerwca 2025 r. Wspdlnicy spotki pod firma Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Halas i Wspolnicy
sp. k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spotki, polegajgca na: przystgpieniu komplementariusza, ktéry
uczestniczy w zyskach i stratach w wysokosci 1%, podwyzszeniu wktadu komandytariusza do kwoty 149 500,00 PLN,
zmianie struktury uczestnictwa w zyskach i stratach Emitenta w ten sposob, ze spdtka Votum S.A. uczestniczy w
zyskach i stratach w wysokosci 89%. Zmianie ulegta takze firma, pod ktdéra bedzie prowadzona spoétka na Kancelaria
Adwokatow i Radcoéw Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS;

e W dniu 5 grudnia 2025 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 25 000 akcji imiennych w spétce pod firma: Votum
Wsparcie S.A. (dawnej Votum Green Project S.A.), Emitent posiada 100% akcji w spdtce. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e W dniu 8 grudnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Votum Green Project S.A. podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany firmy, pod ktérg bedzie prowadzona spétka na Votum Wsparcie S.A. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;

e W dniu 22 grudnia 2025 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 5000 akcji imiennych w spoétce pod firma: Votum
Wsparcie S.A. (dawnej Votum Green Project S.A.). Emitent posiada 99% akcji w spotce;

e W dniu 13 stycznia 2026 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 31 udziatéw w spdtce pod firma: Law Stream
sp. z 0. 0. Emitent posiada 98,98% udziatow w spotce. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS;

e W dniu 13 stycznia 2026 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Jakubowska Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp.
k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spotki w ten sposéb, ze ze spoétki wystgpit komplementariusz.
Zmianie ulegta firma, pod ktdrg bedzie prowadzona spoétka, na Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k.
Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

2.2. Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy, tj. od 1 stycznia 2025 r. do dnia publikacji sprawozdania, kapitat zaktadowy Spétki wynosit
1 200 000 PLN i dzielit sie na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

e 10000 000 akcji serii A,

e 2000 000 akgji serii B.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia publikacji sprawozdania, nie nastgpity zadne transakcje, ktore wptynety na strukture
akcjonariatu i w zwigzku z tym, na dzien na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania, struktura
akcjonariatu wyglagda nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dziert 31.12.2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania

Udziat w ogdlnej

. . . B Wartos¢ akcji Udziat w kapitale . ) o )
Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w PLN) zaktadowym%
(%)
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Dadetto —
, . 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

3. SYTUACIJA OPERACYINA

3.1. Obszar dziatalnosci Grupy Votum oraz informacje o jej produktach, towarach i ustugach

Spotki Grupy Kapitatowej VOTUM dziatajg na obszarze Polski. Emitent nie posiada oddziatow (zaktaddw). Emitent nie posiada
odbiorcow ani dostawcow, ktorzy osiagajg co najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

3.1.1 Ustugi zwigzane z procesem dochodzenia roszczen

3.1.1.1. Dochodzenie roszczen z tytutu uméw bankowych
Ustugi zwigzane z dochodzeniem roszczen na rzecz konsumentow wynikajacych ze stosowania przez banki niedozwolonych
postanowier umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenia
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dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi konsumenci zawarli umowy kredytu
waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej badZz umowy pozyczki hipotecznej powigzanej z kursem waluty obcej lub
innego kredytu, ktérego niezgodnosc z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta.

3.1.1.2. Dochodzenie roszczen odszkodowawczych
Ustugi zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu szkdd osobowych oraz ustugi zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu
szkdd w pojazdach. Obejmujg one dochodzenie roszczen wynikajgcych ze zdarzen objetych obowigzkowym ubezpieczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych, na skutek ktérych podmiot poszkodowany doznat szkody
majatkowej lub niemajatkowej w postaci obrazen ciata badz utraty osoby najblizszej oraz dochodzenie roszczen wynikajgcych
ze zdarzen objetych obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych,
na skutek ktorych doszto do szkody majatkowej w pojezdzie.

3.1.2. Ustugi rehabilitacyjne

Ustugi zwigzane z rehabilitacjg, w tym oséb najciezej poszkodowanych w wypadkach, w stanie wegetatywnym, po amputacjach
i z powaznymi obrazeniami. Rehabilitacja odbywa sie w trybie ambulatoryjnym lub stacjonarnym (w tym z udziatem opiekuna
osoby niepetnosprawnej).

3.1.3. Ustugi pozostate

Ustugi swiadczone przez spétki w Grupie Kapitatowej nieprzypisane do wyzej wymienionych obszarow, w tym m. in. ustugi
marketingowe oraz najmu i inne ustugi wspierajgce dziatalno$¢ podstawowsg.

3.2. Wielkos$¢ rynku, poziom sprzedazy i perspektywy rynku w podstawowym segmencie
dziatalnosci operacyjnej Emitenta

3.2.1 Dochodzenie roszczen dotyczgcych uméw kredytéw waloryzowanych/indeksowanych lub denominowanych do waluty
obcej

3.2.1.1. Wielkos¢ rynku

Precyzyjna liczba umow kredytowych, ktére dajg podstawe do dochodzenia roszczen jest trudna do okreslenia ze wzgledu na
rozbiezne informacje pochodzgce z réznych Zrédet. Zgodnie z raportem NIK, od 2006 r. organy nadzoru bankowego
systematycznie zbieraty dane na temat liczby udzielanych kredytéw objetych ryzykiem walutowym. W latach 2006—2017
zostato zawartych ponad 620,3 tys. umdw. Biorgc pod uwage, ze na koniec 2005 r. banki posiadaty 365,4 tys. obowigzujacych
umoéw kredytéw udzielonych w latach wezesniejszych, faczna liczbe uméw KORW (kredytow objetych ryzykiem walutowym),
ktore zostaty zawarte od poczagtku aktywnosci bankow w tym zakresie do korica 2017 r., nalezy szacowac na ponad 985,7 tys.®.
Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze sposréd wszystkich kredytdw powigzanych z walutg obcg, problemy prawne bedace przedmiotem
dziatalnosci Emitenta dotyczg wyfacznie tych, w ktérych pojawity sie klauzule abuzywne, co pozostawia poza przedmiotem
zainteresowania kredyty udzielane i wyptacane w walucie obcej (kredyty walutowe).

Obecny potencjat rynkowy stanowi liczba kredytow indeksowanych i denominowanych do waluty obcej, o ktérych mowa
powyzej, pomniejszone o sprawy, w ktérych banki zawarty ugody z kredytobiorcami, sprawy zakoriczone prawomocnymi
wyrokami sagdowymi oraz sprawy zawiste przed sgdami powszechnymi.

Z danych Narodowego Banku Polskiego wynika, ze do potowy 2025 r. banki i kredytobiorcy podpisali ok. 156 tys. ugdd
dotyczacych kredytéw mieszkaniowych powigzanych z frankiem szwajcarskim. Na uwage zastuguje rosngca liczba porozumien
zawieranych na etapie sgdowym. W niniejszym okresie w sposéb ugodowy zakoriczono ok. 35 tys. spraw z Klientami, ktorzy
wczesniej pozwali bank. Zawarte w tym trybie ugody stanowity az 62% wszystkich postepowan zakonczonych polubownie?.

Zgodnie z danymi Ministerstwa Sprawiedliwosci podsumowujgcymi dziatalnos$¢ polskich sgdéw w 2025 r., tagcznie do sgdow
rejonowych, okregowych i apelacyjnych trafito 93,5 tys. pozwéw w sprawach frankowych. Dla poréwnania w 2024 r. liczba ta
wynosita 123 tys., a w 2023 r. - 124 tys. Po raz pierwszy w ubiegtym roku liczba spraw zatatwionych byta wyzsza niz
naptywajgcych. Zamknieto 126,9 tys. sporow (we wszystkich sgdach), co daje tzw. wskaznik opanowania wptywu (liczba spraw
zatatwionych na 100 naptywajgcych) na poziomie 135. Warto dodac, ze w sgdach nadal czeka jeszcze na rozpoznanie 170,5 tys.
spraw. Zdecydowanie wzrosto pod tym wzgledem obciagzenie saddw apelacyjnych, gdzie na prawomocny wyrok czeka w 2026r.
jeszcze 66 tys. sporéw. Natomiast liczba spraw w Sagdach Okregowych, do ktérych wptywa najwiecej nowych spraw na etapie |

1 Zrédto: https://www.nik.qov.pl/aktualnosci/kredyty-frankowe-panstwo-pozwolilo-bankom-na-zbyt-wiele.html
2 Zrédto: https://nbp.pl/wp-content/uploads/2026/01/Raport-o-stabilnosci-systemu-finansowego-12 2025-PL.pdf
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instancji, z uwagi na wartos¢ przedmiotu sporu powyzej 100 tys. zt, po raz pierwszy spadta na koniec 2025 r. ponizej 100 tys.
(doktadnie 96 771)3.

SPRAWY FRANKOWE W SADACH 2025*
WPLYNELO W ZAtATWIONO W
POZOSTALO Z 2024 2025 2025 WSKAZNIK OPANOWANIA | POZOSTALO NA 2026
SADY REJONOWE 5891 5853 5366 91,68 6378
SADY OKREGOWE 141 535 45232 88 730 196,17 98 037
| instancja 140312 43379 86 920 200,37 96 771
Il instancja 1223 1853 1810 97,68 1266
SADY APELACYINE 56 281 42 443 32 854 77,41 66 140
SUMA 203 707 93528 126 950 135,73 170 555
Dane Ministerstwa Sprawiedliwosci 11.02.2026 r.

Dochodzenie roszczen z kredytéw indeksowanych i denominowanych do waluty obcej jest mozliwe zaréwno w trakcie
wykonywania tej umowy (kredyty czynne), jak i po jej wygasnieciu (kredyty sptacone).

Zgodnie z danymi szesciu bankéw: PKO BP SA, Santander Bank Polska SA, Bank Millennium SA, mBank SA, Pekao SA oraz
Raiffeisen Bank International AG, ktdére opublikowaty swoje Sprawozdania roczne za 2025 r., na dzien 31 grudnia 2025 r. w ich
portfelach pozostawato ponad 231 tys. kredytéw frankowych, ktére nie zostaty dotad objete ugodami pozasgdowymi i nie sg
przedmiotem postepowania sgdowego. Zdecydowana wiekszos$¢ z nich, czyli ponad 202 tys. dotyczy kredytow sptaconych,
ktére aktualnie stanowig najwiekszy potencjat do pozyskiwania nowych spraw. Potwierdzajg to rowniez statystyki Emitenta z
2025 r., w ktérym 46% nowych umow stanowity zamkniete zobowigzania kredytowe.

Niniejsze dane nie stanowig petnego potencjatu rynku, poniewaz nie zawierajg portfela kredytow frankowych z pozostatych
bankéw: BNP Paribas SA, Bank Ochrony Srodowiska SA, Deutsche Bank Polska SA, Bank BPH SA, Bank Handlowy SA, Credit
Agricole SA, DNB Nord SA, Getin Noble Bank SA w upadtosci. Wymienione podmioty nie opublikowaty swoich statystyk w tym
zakresie.

Kredyty frankowe nieobjete ugodami i pozwami na 31.12.2025r.

Bank Kredyty sptacone Kredyty czynne Suma

PKO BP S.A. 70 400 10 500 80900
Santander Bank Polska S.A 34 600 7770 42 300
Bank Millennium S.A 41500 3100 44 600
mBank S.A. 31825 1548 33373

Pekao S.A. 14 640 1675 16 315

Raiffeisen Bank International AG 9500 4300 13 800
SUMA 202 465 28 893 231288

Opracowanie wtasne, na podstawie raportow rocznych wybranych bankdw za 2025 r.

Emitent wskazuje réwniez na druga grupe docelowg, obok kredytobiorcow frankowych ze sptaconym kredytem, ktéra stanowi
najwiekszy potencjat penetracji rynku w 2026 r. i w latach kolejnych. W ostatnim czasie wyraznie rosnie zainteresowanie
dochodzeniem roszczen przez kredytobiorcéw posiadajgcych kredyty hipoteczne powigzane z kursem Euro. W 2025 r. nowe
kontrakty z tego tytutu stanowity ponad 1/4 wolumenu catej sprzedazy GK Votum. Emitent wskazuje, ze zainteresowanie tej
grupy kredytobiorcéw moze zwiekszy¢ potencjat przychodowy. Tym bardziej, ze Srednia wartos¢ kredytédw powigzanych z EUR
jest wyzsza, niz kredytow CHF, co wynika m.in. z faktu, ze byty udzielane pdzZniej (szczyt w latach 2009-2011), kiedy wartosé
nieruchomosci wzrastata. Wedtug dostepnych danych, portfel czynnych kredytéw powigzanych z kursem Euro wynosit na
poczatku 2025 r. okoto 65 tys. umows®.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze roszczen od banku moga dochodzi¢ zaréwno kredytobiorcy z czynnymi, jak i sptaconymi
kredytami. Dlatego szacuje, ze potencjat rynku w zakresie kredytéw powigzanych z EUR, USD i JPY, moze wynosi¢ okoto 100

3 Zrédto: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Liczba-spraw-o-kredyty-frankowe-w-sadach-w-2025-r-9088359.html
4 Zrédto: https://isws.ms.qov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie
5 Zrédto: https://businessinsider.com.pl/finanse/kredyty-w-euro-dolaczaja-do-hipotek-frankowych-kolejny-problem-

bankow/rvn7c7x
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tys. Zgodnie z danymi KNF na koniec 2018 r. czynnych pozostawato 91 078 kredytow EUR oraz 7 583 kredyty powigzanie z
innymi walutami®. Cze$¢ z tych spraw jest juz przedmiotem postepowania sgdowego, co potwierdzajg statystyki sagdowe,

opublikowane przez Ministerstwo Sprawiedliwosci. W ubiegtym roku odnotowato blisko 7 tys. spraw dotyczacych umow
powigzanych z innymi walutami niz frank szwajcarski, z czego zdecydowana wiekszos¢ (6 tys.) trafita do sgdow okregowych?.

SPRAWY KREDYTOW EUR, USD, JPY W SADACH 20258
ZAYATWIONO W .
POZOSTALO Z 2024 | WPLYNELO W 2025 2025 WSKAZNIK OPANOWANIA | PRZESZtO NA 2026
SADY REJONOWE 118 177 115 64,97 180
SADY OKREGOWE 3636 6 000 2962 49,37 6 674
| instancja 3616 5957 2921 49,03 6652
Il instancja 20 43 41 95,35 22
SADY APELACYINE 264 787 128 16,26 923
SUMA 4018 6 964 3205 46,02 7777
Dane Ministerstwa Sprawiedliwosci 11.02.2026 r.

3.2.1.2. Kontrakty oraz postepowania sgdowe w segmencie bankowym w zakresie konsumentdéw, ktdrzy zaciggneli kredyt
denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego

Po rekordowych wolumenach kontraktow zawartych w latach 2022-2023, w latach 2024 i 2025 spotki z Grupy Kapitatowej
VOTUM powrdcity do poziomu z lat 2019-2021, tj. zblizonego do 8 tysiecy spraw rocznie. W reakcji na ograniczenie liczby
przekazéw medialnych stymulujgcych sprzedaz w latach 2022-2023, a zwigzanych z kluczowymi orzeczeniami Sadu
Najwyzszego i TSUE, Spotki z GK VOTUM wprowadzity szereg rozwigzan, ktére umozliwity dalszg penetracje rynku na poziomie
z lat wezesniejszych i kontynuacje tej perspektywy w latach 2025-2026 na podobnym poziomie. Pierwszym dziataniem w tym
obszarze byto stworzenie dedykowanej oferty dla kredytobiorcéw posiadajgcych kredyty sptacone, ktéra zostata wdrozona w
lutym 2024 r. Oferte te wyrdzniata obnizona optata wstepna. W skali catego roku 2024 taka oferte wybrato blisko 14% klientow,
przy czym ogodlna liczba kredytobiorcow, ktdérzy zdecydowali sie na wspdtprace z GK VOTUM, a posiadajg kredyty sptacone, jest
wyzsza, gdyz cze$¢ z nich, z uwagi na korzystniejszg dla siebie proporcje optaty wstepnej i success fee do kwoty udzielonego
kredytu, zdecydowata sie na inne warianty umoéw. Tendencja ta ulegta znacznemu pogtebieniu w 2025 roku, kiedy to
kredytobiorcy kredytéw sptaconych stanowili 46% ogdtu Klientdw z Grupy Kapitatowej VOTUM. Ze wzgledu na rosnacy udziat
kredytow sptaconych, Emitent podejmuje dalsze dziatania zmierzajgce do podniesienia atrakcyjnosci oferty skierowanej do tej
grupy klientow.

Majac na wzgledzie penetracje rynku zblizajaca sie do 50% mozna przyjaé, ze najbardziej zdeterminowani klienci podjeli juz
decyzje. Jednym z czynnikdw powodujgcych opdr kolejnych grup klientow jest wysoka, w ich ocenie, bariera cenowa w zakresie
optaty wstepnej. Wychodzac naprzeciw ich oczekiwaniom, w ofercie GK VOTUM w kwietniu 2024 r. pojawit sie wariant umowy
o kilkukrotnie nizszej niz do tej pory optacie inicjacyjnej wynoszacej w tym wypadku 400 PLN. W roku 2025 zainteresowanie
tym wariantem cenowym stanowito 48% klientdw, ktérzy zdecydowali sie dochodzenie roszczen dotyczgcych uméw kredytow
waloryzowanych/indeksowanych lub denominowanych do waluty obcej z pomoca Grupy Kapitatowej VOTUM.

W minionych latach znaczacy wptyw na liczbe pozyskiwanych kontraktéw miato rosngce zainteresowanie tematem w mediach.

Spotki z Grupy Emitenta dzieki ugruntowanej pozycji eksperta w dalszym ciggu beda beneficjentami tego trendu, jednakze
dywersyfikacja terytorialna umozliwia w rosngcym stopniu docieranie do klientéw preferujgcych tradycyjny model obstugi.

Liczba zawartych uméw
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6 Zrédto: https://www.bankier.pl/wiadomosc/KNF-ostrzega-przed-nadmiernym-zadluzeniem-Polakow-7688919.html
7 Zrédto: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Liczba-spraw-o-kredyty-frankowe-w-sadach-w-2025-r-9088359.html
8 Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie
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Wyraznie nizsza liczba wytoczonych powddztw w roku 2025 w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest wynikiem efektu wysokiej
bazy, gdyz w roku 2024 ztozono w sadach rekordowa liczbe pozwdw w nastepstwie najwyzszej historycznie liczby zawartych
kontraktow w roku 2023. Obecnie lokowanie w sgdach spraw bedzie odpowiadato biezgcemu pozyskiwaniu kontraktéw.

Liczba spraw sgdowych - wytoczone powddztwa
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Do dnia bilansowego klienci z Grupy Emitenta uzyskali ponad 36,4 tys. rozstrzygnie¢ sgdow | instancji, z czego korzystnych byto
97,5 %. Wyroki oddalajgce oraz stwierdzajgce zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej Srednim kursem NBP podlegaty
zaskarzeniu w toku instancji. Na przestrzeni ostatnich 3 lat mozna zaobserwowac wyrazng tendencje przyrostu liczby wyrokéw
| instancji w poszczegdlnych latach.
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Liczba wyrokéw | instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2022
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Liczba wyrokoéw | instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2024
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Liczba wyrokdw | instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2023
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Liczba wyrokéw | instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2025*

34 221

A

8767

= Niewaznosé
Odfrankowienie
Zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej $r.
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*Dane zostaty ustalone na dzien 24.03.2026 r., w przypadku uprawomocnienia sie wyroku, dane moga ulec zmianie.

Do dnia bilansowego klienci z Grupy Emitenta uzyskali blisko 11,4 tysigca rozstrzygnie¢ sagdéw Il instancji, z czego korzystnych
byto ponad 99 %. Wyroki oddalajgce oraz stwierdzajace zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej srednim kursem NBP
podlegaty zaskarzeniu nadzwyczajnymi $rodkami zaskarzenia (skarga kasacyjna). Na przestrzeni ostatnich 5 lat mozna
zaobserwowac wyrazng tendencje przyrostu liczby wyrokow Il instancji w poszczegdlnych latach.
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Liczba wyrokdw Il instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2022

9 41
56 3

\

884

m Niewaznos¢

Odfrankowienie

Zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej sr.

kursem NBP
= Oddalenie powddztwa

Uchylenie

Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2024
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Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2023

18
4 77

34

2653
= Niewaznosc
Odfrankowienie
Zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej sr.
kursem NBP

= Oddalenie powddztwa

Uchylenie

Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na
rozstrzygniecia w roku 2025*

24
23

3946

= Niewaznos¢
Odfrankowienie
Zastgpienie abuzywnej klauzuli przeliczeniowej sr.
kursem NBP

= Oddalenie powddztwa

Uchylenie

*Dane zostaty ustalone na dzien 24.03.2026 r., w przypadku uprawomocnienia sie wyroku, dane moga ulec zmianie.

Przy aktualnej skutecznosci procesowej oraz atrakcyjnej ofercie cenowej jednym z gtéwnych czynnikédw mogacych ograniczac¢
sktonnos¢ kredytobiorcow do dochodzenia swoich praw jest dtugotrwatos¢ proceséw sgdowych. Pomimo obserwac;ji
symptomow przyspieszenia proceséw na skutek reformy z 2019 roku, obejmujgcej wtasciwosé sadow, postepujacej cyfryzacji
sgdow (rozprawy zdalne), wypracowania jednolitych linii orzeczniczych oraz zmniejszenia liczby posiedzen i $rodkdéw
dowodowych w zwigzku z dominacjg teorii niewaznosci w orzecznictwie, stan ten wcigz mozna okresli¢ jako niezadowalajacy.

- ___________________________________|
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SPRAWY FRANKOWE W SADACH 2017-2024 (tACZNIE)?
WSKAZNIK POZOSTALO NA KOLEJNY
ROK WPLYNELO ZAtATWIONO OPANOWANIA ROK
2017 2851 497 17,43 2084
2018 8 652 2 985 34,50 7751
2019 13 005 4 369 33,59 16 388
2020 38 656 10 695 27,67 44 352
2021 67 666 23677 34,99 88 342
2022 84011 42 041 50,04 130316
2023 124 069 75372 60,75 179 029
2024 123219 98 186 79,68 203 707
Dane Ministerstwa Sprawiedliwosci 11.02.2026 r.

Przez lata banki stosowaty utrwalong praktyke apelowania od wyrokow | instancji, ktéra w coraz wiekszym stopniu byta
oderwana od rzeczywistych perspektyw na zmiane tresci skarzonego wyroku. W ocenie Emitenta dziatania te byty nakierowane
gtéwnie na zniechecenie kredytobiorcéw do podejmowania aktywnosci procesowej i zwiekszenia tym samym sktonnosci do
zawierania ugdd na warunkach finansowych istotnie odbiegajacych od zaspokojenia uzasadnionych roszczen kredytobiorcow.
Praktyki te mogty budzi¢ uzasadnione watpliwosci nie tylko w zakresie instrumentalnego stosowania srodkow prawnych, ale
réwniez kryterium gospodarnosci w kontekscie znaczgcych naktadow finansowych na prowadzenie spordéw, ktorych przegranie
byto prawdopodobne w stopniu bliskim pewnosci. W roku 2024 mozna byto zaobserwowac w praktyce poszczegdlnych bankéw
pojedyncze wytomy, ktdére w ostatnich miesigcach roku nabraty znaczacej skali. W roku 2025 tendencja ta ulegta znacznemu
pogtebieniu, co skutkuje istotnym skréceniem czasu trwania postepowan sgdowych.

Liczba spraw, do ktérych odnotowano wptyw swiadczenia gtdwnego po wyroku | instancji
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3.2.1.3. Ugody w segmencie bankowym w zakresie konsumentow, ktorzy zaciggneli kredyt denominowany lub indeksowany
do waluty franka szwajcarskiego

Bazujgc na doswiadczeniach dziatalnosci w obszarze segmentu odszkodowawczego, w ktérym réwniez czes¢ postepowan
konczyta sie zawarciem ugody, Emitent zaktadat w swojej strategii mozliwos¢ ugodowego zamykania postepowan
konsumentdw, ktdrzy zaciggneli kredyt denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego.

Jednoznacznie korzystne dla frankowiczow orzecznictwo sadéw krajowych podazajacych za orzecznictwem Trybunatu
Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej w coraz wiekszym stopniu sktania banki do dgzenia do zamykania spornych spraw poprzez
czesciowe uznanie roszczen w drodze ugody. Na szerokg skale oferowanie ugdd rozpoczeto sie w roku 2021 na skutek programu
przygotowanego przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego. Znaczaca dysproporcja pomiedzy skutkami
finansowymi zawarcia takiej ugody a uzyskaniem prawomocnego rozstrzygniecia stwierdzajgcego niewaznos$¢ umowy
kredytowej wptywata na ograniczone zainteresowanie takim rozwigzaniem wséréd klientéw Emitenta, gdyz w odrdznieniu od
kredytobiorcow nie korzystajacych z profesjonalnego petnomocnika, posiadali oni petng zdolno$¢ do oceny warunkow
finansowych. Innym, obserwowanym przez Emitenta czynnikiem ograniczajgcym sktonnos$¢ do ugodowego zakonczenia sporu
po stronie konsumentow, byty watpliwosci interpretacyjne w zakresie obcigzenia $wiadczen przyznanych ugoda podatkiem
dochodowym. W roku 2024 ujawnito sie szereg uwarunkowan prawnych, ktére wptynety na sktonnos¢ bankéw do poprawy
atrakcyjnosci finansowej oferowanych przez nie ugdd. Do najwazniejszych sposréd nich nalezy zaliczy¢:

9 Zrédto: https://isws.ms.qov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie,
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- rozstrzygniecie TSUE odmawiajgce bankom prawa do pobierania wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu i innych tego rodzaju
Swiadczen od kredytobiorcy,

- rozstrzygniecia TSUE istotnie zwiekszajgce koszty odsetek ustawowych naleznych kredytobiorcom za czas trwania procesu
sagdowego (brak koniecznosci sktadania przed sadem oswiadczenia o swiadomosci skutkéw prawnych niewaznosci umowy,
a takze uznanie, ze oswiadczenie banku o potraceniu nie przerywa biegu przedawnienia),

- rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego wskazujgce na trzyletni termin przedawnienia roszczen banku o rozliczenie kapitatu,

- wydanie interpretacji podatkowych wynikajgcych z Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, wskazujacych na brak podstaw
do zaptaty podatku dochodowego.

Na skutek powyzszych okolicznosci Emitent odnotowat istotny wzrost skutecznosci w negocjowaniu warunkéw ugod, ktore
zostaty zaakceptowane przez jego klientdow jako wystarczajgco atrakcyjna alternatywa dla dalszego prowadzenia sporu
sagdowego.

Liczba ugdd zawartych w CHF w ujeciu kwartalnym
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3.2.1.4. Perspektywy rynku

Majac na wzgledzie, ze grupa odbiorcéw ustug Swiadczonych przez spotki z Grupy Emitenta jest grupg zamknietg, perspektywy
rynku determinuje poziom jego penetracji czynnikami okreslonymi w punkcie 3.3.1.1 a takze ksztattowanie sie popytu w grupie
kredytobiorcéw kredytéw indeksowanych lub denominowanych do waluty obcej (zaréwno czynnych, jak i sptaconych), ktérzy
nie podjeli dotad zadnych dziatan prawnych zmierzajagcych do usuniecia skutkéw abuzywnych zapiséw umownych.
Do czynnikéw ksztattujgcych popyt nalezg: ocena atrakcyjnosci oferty spétek z Grupy Emitenta na tle otoczenia rynkowego,
atrakcyjnos$¢ ofert ugodowych ze strony bankoéw oraz utrzymanie umowy w mocy wobec niecheci do podejmowania
jakichkolwiek dziatar w kierunku jej podwazania.

Spotki z Grupy Kapitatowej VOTUM posiadajg najwiekszy udziat w reprezentacji kredytobiorcow kredytéw indeksowanych lub
denominowanych do waluty obcej wérdd wszystkich podmiotéw dziatajgcych w tym obszarze na polskim rynku. Pozycja lidera
jest potwierdzona zaréwno wolumenem prowadzonych spraw, zapadtych wyrokéw, jaki i statusem ekspertow
0 rozpoznawalnej coraz powszechniej marce. Przewagi te pozwalajg dociera¢ nie tylko do kredytobiorcow obstugujacych
czynne kredyty i motywowanych do dochodzenia uniewaznienia umowy materializujgcym sie ryzykiem kursowym i wzrostem
stép procentowych, ale rowniez do kredytobiorcéw, ktérzy juz sptacili swoje zadtuzenie i jak dotad stanowili mniej aktywna
grupe kliencka. Spdtki z Grupy Kapitatowej VOTUM oferujg swoje ustugi tej grupie kredytobiorcow efektywniej na tle rynku,
dzieki aktywnej komunikacji produktu, poleceniom dotychczasowych klientéw, ktérych spory zostaty zakoriczone sukcesem,
a takze dedykowanym warunkom umownym obnizajgcym prog optaty wstepnej. W 2026 r. Emitent zamierza przeznaczy¢ na
budzet marketingowy historycznie najwyzsza wartos¢ srodkow, koncentrujac sie na dwdch grupach odbiorcéw: frankowiczach
ze sptaconymi kredytami oraz eurowiczach. Doswiadczenia wynikajace z realizacji dotychczasowych kampanii reklamowych,
ktére istotnie wptynety zwtaszcza na wolumen zawartych kontraktéw w IV kwartale 2025 r., dajg podstawy do kontynuowania
podobnych inicjatyw réwniez w tym roku.

3.2.1.4. 1. Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Kolejnym istotnym czynnikiem ksztattujgcym perspektywy rynku jest wyrazny trend prokonsumencki w orzecznictwie sadow
krajowych i TSUE, ktére jednoznacznie wzmacniajg pozycje konsumentow.

W oparciu o biezacg analize wyrokéw zapadajgcych w Trybunale Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, Emitent wskazuje, ze
w dalszym ciggu majg one wptyw na orzecznictwo krajowe, rozstrzygajgc zagadnienia budzace watpliwosci i rozbieznosci
prawne.

Wsrdod najwazniejszych zagadnien prawnych wymagajgcych standaryzacji nalezy wskazac: rozstrzygniecie w zakresie
potwierdzenia rozliczenia niewaznej umowy kredytowej powigzanej z kursem waluty obcej na zasadzie dwdch kondykcji, braku
obcigzenia konsumenta kosztami postepowania sadowego w sprawie zainicjowanej przez bank oraz braku obcigzenia
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konsumenta ustawowymi odsetkami za opdznienie w sytuacji braku jednoznacznego stanowiska wyrazonego przez bank
w procesie dochodzenia swoich roszczen.

W ocenie Emitenta wydane rozstrzygniecia juz oddziatujg na zapadajace w sadach powszechnych orzeczenia, co sprzyja
eliminacji powstatych watpliwosci oraz wptywa na dynamike prowadzenia spraw oraz ich rozliczenia.

3.2.1.4. 1. 1. Rozliczenie niewaznej umowy kredytowej na zasadzie teorii dwdch kondykgji

Emitent wskazuje, ze po orzeczeniu Trybunatu w sprawie C- 396/24 w opinii publicznej pojawity sie doniesienia, ze wyrok ten
dopuszcza mozliwos¢ rozliczenia stron na zasadzie teorii salda (rozliczenie réznicag dokonanych wptat). Zarowno praktyka
sgdowa, jak kolejne rozstrzygniecie Trybunatu przesadzity, ze w relacji konsument — bank przy rozliczeniu niewaznej umowy
kredytowe] zastosowanie znajdzie teoria dwdch kondykcji. Wynika to bezposrednio z orzeczenia C-902/24, zgodnie z ktorym
bank nie moze zagda¢ od konsumenta catego kapitatu, bez uwzglednienia wptaconych rat. W tym wypadku teoria salda dziata
jednokierunkowo — w stosunku do banku, ktéry domagajac sie swoich roszczen od konsumenta, musi uwzglednié uiszczone
przez niego raty. Bank chcac rozliczy¢ umowe w jednym postepowaniu wszczetym przez konsumenta musi podjgc¢ czynnosci
procesowe (ztozy¢ zarzut potracenia), gdyz tylko wtedy sad moze dokonac wzajemnego rozliczenia.

3.2.1.4. 1. 2. Ustawowe odsetki za opdZnienie

W przytoczonym juz orzeczeniu C-902/24 Trybunat rozstrzygnat jeszcze jedng istotng kwestie w przedmiocie braku mozliwosci
obcigzenia konsumenta ustawowymi odsetkami za opdznienie na rzecz banku, w sytuacji, gdy bank podnosi ewentualny zarzut
potrgcenia swoich roszczen z roszczeniami banku (zarzut warunkowy uzalezniony od rozstrzygniecia w sprawie). Emitent
wskazuje, ze zakres rozstrzygniecia ma szerszy kontekst i dotyka sytuacji, w ktérej z jednej strony bank kwestionuje roszczenia
konsumenta oparte o niewaznos¢ umowy kredytowej w zwigzku z zawarciem w jej tresci nieuczciwych zapiséw umownych.
Z drugiej strony bank podejmuje dziatania wzgledem konsumenta wzywajac go do zwrotu kapitatu z wyznaczonym terminie,
po uptywie ktorego zaczynajg naliczac sie ustawowe odsetki za opdznienie. Takie dziatania w ocenie Trybunatu nie zastuguje na
ochrone. O ile TSUE dopuscit mozliwos¢ ztozenia przez bank warunkowego o$wiadczenia o potraceniu swoich roszczen,
to wskazata jednoczesnie, ze tak dtugo jak ten warunkowy stan sie utrzymuje, bankowi nie nalezg sie ustawowe odsetki
za opdznienie do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sprawy.

Dodatkowo Trybunat wskazat, ze fakt uwzglednienia przez sad zarzutu potracenia nie powinien pociggac za sobg negatywnego
rozstrzygniecia w przedmiocie kosztéw postepowania na rzecz konsumenta. W ocenie Trybunatu taka praktyka mogtaby
zniecheci¢ konsumentdéw do korzystania z praw przystugujacych mu tresci dyrektywy 93/13.

To kolejne korzystne dla konsumentow rozstrzygniecie Trybunatu, ktéry umacnia ich pozycje w sporach z bankami.

3.2.1.4. 1. 3. Brak obcigzenia konsumenta kosztami procesowymi z powddztwa wszczetego przez bank

Emitent wskazuje na jeszcze jedno istotne rozstrzygniecie Trybunatu w przedmiocie kosztéw postepowania jakie moga obcigzy¢
konsumenta w sprawie zainicjowanej prze bank. Trybunat rozstrzygajac to zagadnienie w sprawie C-746/24 wskazat, ze krajowe
ogdlne zasady zwrotu kosztéw sadowych przez strone przegrywajgcg spér sady nie mogg by¢ krzywdzace dla konsumentéw,
ktdérzy przegraja sprawy o zwrot kapitatu zainicjowang przez bank, chociaz wczesniej wygrali proces o stwierdzenie niewaznosci
umowy kredytowej.

W ocenie Emitenta to kluczowe rozstrzygniecie dla wszystkich konsumentow, ktérzy zostali pozwani przez bank. Zgodnie
zdanymi publikowanymi prze Ministerstwo Sprawiedliwosci takich postepowan mogto by¢ ok. 50 000. Doswiadczenie pokazuje,
ze sprawy z powodztwa banku sg zazwyczaj zawieszane do czasu rozstrzygniecia sprawy konsumenta.

Emitent pozytywnie ocenia zapadte rozstrzygniecie, ktére daje konsumentowi podstawe domagania sie wszystkich swoich
roszczen od banku, wraz z ustawowymi odsetkami za opdZnienie, przy jednoczesnym zwiekszeniu ochrony jego praw
i intereséw finansowych w sprawach zainicjowanych przez bank.

Jednoczesnie konsumenci zyskali dodatkowe argumenty negocjacyjne wzgledem bankdw, ktére bezposrednio przektadaja sie
na koszty ponoszone przez te podmioty zwigzane z prowadzeniem sporéw frankowych.

3.2.1.4. 2. Projekt ustawy frankowej

Ministerstwo Sprawiedliwosci przedstawito projekt ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie rozpoznawania spraw
dotyczacych zawartych z konsumentami uméw kredytu denominowanego lub indeksowanego do franka szwajcarskiego.
Gtownym celem i zatozeniem projektu jest przede wszystkim wsparcie wymiaru sprawiedliwosci i pomoc sgdom
w szybszym i sprawniejszym rozstrzyganiu spraw powigzanych z kursem franka szwajcarskiego.

Ministerstwo wskazuje, ze gtéwnym celem ustawy jest stworzenie takich norm prawnych, ktére umozliwig szybsze
rozpoznawanie spraw dotyczacych kredytow denominowanych lub indeksowanych do franka szwajcarskiego. Rozwigzania
zaproponowane przez resort majg na celu:

1) roztadowanie zatorow sgdowych wynikajgcych z masowego wptywu spraw frankowych do sadow;
2) zabezpieczenie konstytucyjnego prawa obywateli do rozpoznania ich sprawy w rozsadnym terminie;
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3) wprowadzenie efektywnych mechanizméw proceduralnych pozwalajgcych na usprawnienie pracy sgdéw prowadzgcych
postepowania w sprawach frankowych;

4) zmniejszenie obcigzenia sgddw poprzez promowanie dziatarh majgcych na celu ograniczenie liczby spraw frankowych oraz
zachecanie do rozwigzywania sporéw w sposéb ugodowy.

Zgodnie z zapowiedziami Ministerstwa Sprawiedliwosci, termin wejscia w zycie ustawy przewidziany byt na druga potowe 2025
roku. Pomimo sktadanych deklaracji, projekt ustawy nie zostat jeszcze przyjety, doczekat sie kilku poprawek i nadal jest
przedmiotem prac potgczonych Komisji: Gospodarki i Rozwoju oraz Sprawiedliwosci i Praw Cztowiekal® . W tym obszarze
Emitent bedzie na biezgco weryfikowat prace legislacyjne nad tym projektem Emitent ocenia, ze zakres proponowanych
przepisdw nie powinien negatywnie wptyngc na jego dziatalnosc.

3.2.2. Dochodzenie roszczen z tytutu uméw obarczonych wadami prawnymi skutkujacymi sankcjg kredytu darmowego

Grupa Votum podjeta w pazdzierniku 2023 r. decyzje o uzupetnieniu swojej oferty dla konsumentéw o produkty zwigzane
z wadami kredytéw i pozyczek konsumenckich skutkujgcych sankcjg kredytu darmowego.

Decyzja Emitenta o wprowadzeniu do statej oferty ustugi dochodzenia roszczen z tytutu sankcji kredytu darmowego zostata
poprzedzona analizg polskiego porzadku prawnego, a takze weryfikacja bogatego orzecznictwa TSUE, zwtaszcza w zakresie
prawodawstwa w innych krajach Unii Europejskiej, ktére stanowi wyktadnie implementowanej Dyrektywy 2008/48.

3.2.2.1. Wielko$¢ rynku

Zgodnie z danymi przedstawionymi przez Zwigzek Bankow Polskich, na koniec 2025 roku w sgdach toczyto sie ponad 21 600
spraw opartych o roszczenie sankcji kredytu darmowego. Warto podkresli¢, ze ponad 10 tys. z nich dotyczy roszczen nabytych
przez wyspecjalizowane podmioty w drodze cesji wierzytelnosci. tacznie na przestrzeni ostatnich lat z tytutu SKD wniesiono
25009 pozwoéw. W poréwnaniu z | kw. 2024 r. liczba wytoczonych powddztw wzrosta 5-krotnie. Przedstawiciele bankéw
podkreslaja, ze ok. 85-90 proc. spraw dotyczgcych roszczen o darmowy kredyt koniczy sie naich korzys¢. Na ten moment jednak
tempo rozstrzygania jest powolne, gtéwnie ze wzgledu na oczekiwanie przez sgdy rejonowe na rozstrzygniecia TSUE i Sadu
Najwyzszego. Liczba zakonczonych postepowan przekroczyta w 2025 r. 3 300. Pomimo braku mozliwosci petnej weryfikacji
przedstawionych danych, nalezy wskazaé, ze orzecznictwo w sadach powszechnych caty czas sie ksztattuje,
a dodatkowych argumentéw dostarczajg konsumentom wyroki TSUE.

Emitent zwraca uwage na jednoznaczne stanowisko Rzecznika Finansowego, ktory wprost krytykuje wadliwos¢ zapisow umow
kredytow konsumenckich, w tym praktyke naliczania odsetek od pozaodsetkowych kosztow kredytull.

Jednoczesnie Rzecznik Finansowy dostrzega takze wzrost zainteresowania konsumentdéw zagadnieniem roszczen z tytutu
sankcji kredytu darmowego, przedstawiajac dane statystyczne spraw prowadzonych przez urzad. Na koniec Ill kw. 2025 r. do
Biura Rzecznika Finansowego wptyneto facznie 5 841 wnioskéw dotyczacych SKD: 4 535 o postepowanie interwencyjne oraz
1283 o istotny poglad w postepowaniu sgdowym. Dla poréwnania w 2024 r. byta to liczba 3 032, a w 2023 r. — 26812,

3.2.2.2. Kontrakty oraz postepowania sagdowe w segmencie bankowym w zakresie konsumentéw, ktérzy zaciggneli kredyt
konsumencki obarczony wadami prawnymi skutkujgcymi sankcja kredytu darmowego

Biorac pod uwage liczbe wytoczonych w imieniu klientéw powddztw, ktéra na 31.12.2024 r. wyniosta 1 596, Grupa Votum
w ciggu roku osiaggneta 10,8% udziatu w rynku (zgodnie z danymi ZBP na koniec 2024 r. w sadach toczyto sie 14 759 spraw dot.
sankgcji kredytu darmowego?3).

10 Zrédio: https://businessinsider.com.pl/prawo/frankowicze-wygrywaja-w-sejmie-kluczowe-poprawki-do-specustawy/wi3t8t;
1 Wypowied? dla portalu XYZ.pl: , Te opinie sq dos¢ klarowne. Sprzeciwiamy sie naliczaniu oprocentowania od kredytowanych
kosztéw, ktdre wykraczajg poza kwote wyptaconego kredytu, jezeli naruszenie to moze podwazy¢ mozliwos¢ oceny przez
konsumenta zakresu jego zobowigzania.”

Wypowiedz dla PAP Biznes: ,Rzecznik podat, ze praktyki, ktdre ocenia negatywnie to przede wszystkim naliczanie odsetek
kapitatowych od kredytowanych kosztow kredytu, czyli naliczanie odsetek od prowizji, od optaty przygotowawczej, czy od sktadki
ubezpieczeniowej.”

Wypowiedz dla prawo.pl: ,,Zdaniem rzecznika finansowego sama praktyka naliczania odsetek od kredytowanych kosztéw
kredytu gotowkowego, udzielanego najczesciej na dowolny cel konsumpcyjny, nie powinna mie¢ miejsca. W takiej sytuacji czesc¢
odsetek pobierana jest za czesc kapitatu, ktdra przeznaczona jest wytgcznie na pokrycie naleznosci samego kredytodawcy lub
optat zwigzanych z udzieleniem kredytu, co pozostaje w sprzecznosci z samq ideq odsetek kapitatowych. Prowadzi¢ to moze
ponadto do zawyzenia lub znieksztatcenia niektdrych parametréow udzielonego kredytu.”

12 7rédfo:
https.//www.bankier.pl/wiadomosc/25-tys-pozwow-a-moze-byc-gorzej-Darmowy-kredyt-zablokuje-sady-9107146.html
https.//rf.qgov.pl/rzecznik-finansowy-przygotowal-ogolne-oswiadczenie-w-sprawie-sankcji-kredytu-darmowego,

13 Zrédfo: https://biznes.pap.pl/wiadomosci/firmy/pod-koniec-24-w-sadach-bylo-148-tys-spraw-dot-skd-zb
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Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa Kapitatowa Votum tacznie prowadzita 7292 spraw w poszczegdlnych bankach, co stanowi
wzrost 0o 48% w stosunku do poprzedniego roku. tgczna wartos¢ kredytow, z ktérych wynikajg roszczenia klientow Grupy
Kapitatowej Votum wynosita blisko 586 mIn PLN (wzrost o 59% r./r.) Z analizy portfela spraw skierowanych do sgdu przez
kancelarie z Grupy Kapitatowej Votum wynika, ze $rednia wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 80 465,56 zt. Z kolei $rednia
wartos¢ kosztow zastepstwa procesowego oscyluje w granicach ok. 5 400 zt za obie instancje.

3.2.2.3. Perspektywy rynku

Podejmowane przez Emitenta dziatania prawne w 2025 r. zmierzaty w gtdwne] mierze do uksztattowania aktualnego
orzecznictwa sgdowego w sprawach sankcji kredytu darmowego.

Emitent wskazuje, ze préba ponad 1500 spraw skierowanych do sgdow pokazata, ze w sprawach o roszczenia z tytutu sankgcji
kredytu darmowego, pomimo korzystnych orzeczen TSUE w sprawach z innych panstw cztonkowskich oraz wsparcia ze strony
Rzecznika Finansowego, orzecznictwo nie jest jeszcze jednolite i wymaga rozstrzygniecia kilku zagadnien prawnych.

Na podstawie dotychczasowego doswiadczenia ptyngcego z prowadzonych spraw o sankcje kredytu darmowego, Emitent
zauwaza, ze sady powszechne rozstrzygajace spory konsumentow z bankami, majg problem z interpretacjg przepisow
ograniczajgcych mozliwos¢ skorzystania z sankcji kredytu darmowego. Zgodnie z art. 45 ust. 5 ustawy o kredycie konsumenckim
uprawnienie do skorzystania z sankcji kredytu darmowego wygasa po uptywie roku od dnia wykonania umowy. Spor
interpretacyjny dotyczy sformutowania , wykonanie umowy”, ktore jest rozumiane dwojako, tj. albo od momentu wyptaty
kredytu przez bank albo od momentu wykonania umowy przez obie strony umowy, z czym najczesciej wigze sie catkowita sptata
kredytu.

W doktrynie zdecydowanie dominujgcym poglagdem jest stanowisko drugie, okreslajgce wykonanie umowy jako catkowitg
sptate kredytu przez konsumenta. Taki poglad zostat zaprezentowany w komentarzu:

-Komentarz do art. 45 KredytKonsU red. Machnikowski 2025, wyd. 1/Wiewiérowska-Domagalska/Bujalski
-Komentarz do art. 45 ust. 5 Czech Tomasz, Kredyt konsumencki. Komentarz, wyd. IlI

Na bazie wtasnych doswiadczer Emitent wskazuje, ze w 1/3 spraw sgdy oddality powddztwo w oparciu o poglad, ze termin na
ztozenie oswiadczenia o skorzystaniu z sankcji kredytu darmowego minat z uptywem jednego roku od dnia uruchomienia
kredytu. Przyjeta przez sady wyktadnia jest, w ocenie Emitenta, sprzeczna z trescig art. 45 ust. 5 ustawy o kredycie
konsumenckim, jak réwniez z poglagdem prezentowanym w doktrynie.

Emitent wskazuje takze, ze wsréd sgdow powszechnych nie wystepuje jednolitos¢ w przedmiocie rozstrzygania zarzutow
zwigzanych z mozliwoscig kredytowania przez bank kosztéw kredytu i pobierania od tego odsetek. Gtéwna os sporu dotyka
problematycznej kwestii wyktadni pojec¢ ustawy o kredycie konsumenckim oraz dyrektywy 2008/48, w szczegdlnosci zwrotdw
,catkowita kwota kredytu”, ,kwota wyptat”, ,kwota udostepniona konsumentowi” oraz ,kwota, od ktérej bank faktycznie
nalicza odsetki”. Pomimo do$¢ jednoznacznej wyktadni przepisow dyrektywy przez Trybunat w sprawie C-377/14, sady
dokonuja réznej interpretacji tych poje¢ w odniesieniu do analizowanych wzorcéw umownych, co powoduje brak jednolitosci
w zapadajgcych orzeczeniach.

W sadach nie ma takze jednolitego stanowiska w przedmiocie oceny proporcjonalnosci zastosowania sankcji kredytu
darmowego w sytuacji wystgpienia w umowie wad prawnych dajacych mozliwos¢ jej zastosowania. Indywidualna ocena
poszczegdlnych naruszen wynikajgcych wprost z art. 45 ust. 1 ustawy o kredycie konsumenckim, powinna prowadzi¢ do
zastosowania przewidzianej w tej regulacji sankcji. Niektore sktady orzekajace, pomimo zdefiniowana w umowie naruszen
wymienionych w powotanej regulacji, wskazuja, ze nie widza podstaw do zastosowania sankcji kredytu darmowego. Takie
dziatanie sgdu pozbawia konsumentéw ochrony prawnej przewidzianej w dyrektywie 2008/48, co stwarza podstawy do
zaskarzenia takiego wyroku. Emitent wskazuje, ze w takiej sytuacji sad popetnia btad logiczny, gdyz z jednej strony dostrzega
naruszenia ustawy, a z drugiej nie stosuje przewidzianej w niej sankcji. W takim przypadku sad nie powinien pozostawic¢
konsumenta bez ochrony, tylko wskazac inna sankcje. Emitent zaznacza, ze w kazdej takiej sprawie rekomenduje kredytobiorcy
ztozenie Srodka zaskarzenia w postaci apelacji od wyroku | instancji.

Wskazane watpliwosci oraz zagadnienia prawne powodujgce rozbieznosci w orzecznictwie sg przedmiotem pytan
prejudycjalnych skierowanych do TSUE. Emitent jednoczesnie wskazuje, ze w ponad 500 sprawach sedziowie wydali
postanowienie o zawieszeniu postepowania do czasu wydania wyroku przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. W
zwigzku z tym mozna sie spodziewac, ze w przypadku opublikowania przez Trybunat korzystnego wyroku w dniu 23 kwietnia
2026r., w niniejszych sprawach zapadng pozytywne orzeczenia dla Klientéw Emitenta.

W 2025 r. Emitent kontynuowat przyjety pod koniec 2024 r. model obstugi spraw SKD na etapie przedsadowym. Na dzien
31.12.2025 r. spotki z GK wystosowaty do Rzecznika Finansowego 3 509 wnioskdéw o przeprowadzenie postepowania
interwencyjnego w sprawach sankcji kredytu darmowego. Warunkiem wszczecia niniejszego postepowania jest wyczerpanie
trybu reklamacyjnego i wskazanie instytucjom rynku finansowego nieprawidtowosci w umowach kredytéw i pozyczek
konsumenckich. Po otrzymaniu takiego wniosku, Rzecznik Finansowy analizuje stan faktyczny i prawny, a nastepnie wystepuje
do instytucji finansowej z argumentacjg, ktéra ma na celu przekonanie jej do zmiany stanowiska i przestania niezbednych
]
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dokumentow. Dotychczas Rzecznik Finansowy zajat stanowisko w przypadku 4322 klientow Grupy Votum. W kazdej takiej
sprawie uznat nieprawidtowosci zaréwno w kwestionowanych umowach kredytéw i pozyczek, jak w rowniez w praktykach
instytucji finansowych przy ich udzielaniu.
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Liczba pozwdéw w projekcie sankcja kredytu darmowego

M Liczba postepowan interwencyjnych u Rzecznika Finansowego

W przyktadowym stanowisku wydanym w ramach prowadzonego postepowania interwencyjnego, Rzecznik Finansowy wskazat
m.in.:,, W przypadku obowiqgzku informacyjnego naruszenie moze polegac zaréwno na podaniu konsumentowi nieprawdziwych,
jak i niepetnych informacji. W ocenie Rzecznika Finansowego na podstawie zebranej w sprawie dokumentacji nalezy uznac, ze
Kredytodawca mogt naruszy¢ norme, o ktorej mowa w tresci art. 30 ust. 1 pkt 4, 6, 7, 10 u.k.k., co uprawniato do ztoZenia
oswiadczenia, o ktorym mowa w tresci art. 45 ust. 1 u.k.k. Zuwagi na powyzsze, zdaniem Rzecznika Finansowego, Kredytodawca
powinien uznac ztozone oswiadczenie o skorzystaniu z sankcji kredytu darmowego, a zajmowane przez Kredytodawce
stanowisko w niniejszej sprawie moze naruszac prawa i interesy Klienta”.

Rzecznik Finansowy nie ma jednak mozliwosci wydania decyzji wigzacej podmiot rynku finansowego. To oznacza, ze taki
podmiot moze nie zmieni¢ swojego stanowiska i wowczas przygotowywane jest tzw. pismo koczace. Zawiera ono argumenty,
ktére moga by¢ wykorzystane w dalszym postepowaniu polubownym przy Rzeczniku Finansowym, ktére jest wszczynane
w drodze ztozenia odrebnego wniosku. Na 31.03.2025 r. spétki z GK Votum otrzymaty 696 pism konczacych postepowanie
interwencyjne przed Rzecznikiem Finansowym. Zgodnie z przyjeta strategig, w takich sprawach wszczynane sg postepowania
mediacyjne.

Istotnym argumentem przemawiajacym za wykorzystaniem pozasadowego postepowania w sprawie rozwigzywania sporow
miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego (mediacje) jest fakt, ze udziat w nim podmiotu rynku finansowego jest
obowigzkowy, a ewentualne wytoczenie powddztwa po wyczerpaniu tej formy polubownego rozwigzania sporu wigze sie
z mniejszg optata sadowa dla Klienta. Na dzien 31.12.2025 r. w sprawach Klientéw Grupy Votum wszczeto 3282 mediacje,
z czego 289 spraw zostato zakoriczonych.

W ramach dziatan podejmowanych na rzecz wzmocnienia pozycji klientéw dochodzacych roszczen z tytutu sankcji kredytu
darmowego w sporach z instytucjami finansowymi, spoétki z GK Votum przygotowaty zawiadomienia w imieniu swoich klientéw
do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Rzecznika Praw Obywatelskich. Celem takiego dziatania byto
zwrdocenie szczegdlnej uwagi wskazanych instytucji na rosngcy problem zgtaszania przez konsumentéw nieprawidtowosci
w umowach kredytéw i pozyczek gotowkowych, ktére przektadajg sie wprost na zawyzone koszty ponoszone przez
kredytobiorcéw. Wymienione urzedy, w odréznieniu od Rzecznika Finansowego, nie majg mozliwosci interwencji
w indywidualnych sprawach. Niemniej jednak zaréwno Prezes UOKIK, jak i Rzecznik Praw Obywatelskich, odniesli sie do

zgtaszanych naruszen.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w pismie z dnia 19 listopada 2024 r. wskazat, ze: , Praktyka taka (polegajgca
m.in. na finansowaniu przez kredytodawcow prowizji, sktadek ubezpieczeniowych - z tytutu oferowanych konsumentowi réznego
rodzaju ubezpieczen) nie moze jednak prowadzi¢ do wprowadzania konsumentow w btqd poprzez znieksztatcanie parametrow
udzielanego konsumentowi kredytu —w szczegdlnosci w postaci btednego okreslania catkowitej kwoty kredytu oraz catkowitego
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kosztu kredytu. Dlatego dotychczasowe orzecznictwo Prezesa UOKIK zmierza do zapewnienia, aby konsumenci otrzymywali od
kredytodawcow niewprowadzajgce w btqd informacje o catkowitej kwocie kredytu i catkowitym koszcie kredytu w sytuacji
kredytowania kosztéw kredytu. Catkowitqg kwotq kredytu sq zatem — w rozumieniu ustawy — wytqgcznie srodki faktycznie
wyptacane przez bank konsumentowi, takie, ktére zostaty oddane do swobodnej dyspozycji konsumenta, bez uwzglednienia
srodkow przeznaczonych na pokrycie kosztow kredytu. Zgodnie z utrwalong linig orzeczniczq Prezesa UOKIK, catkowity koszt
kredytu prezentowany przez kredytodawce, powinien zawierac¢ wszystkie koszty, jakimi obcigzony jest konsument w zwigzku
z zawarciem umowy kredytu, przy czym koszty te nie powinny byc¢ prezentowane w catkowitej kwocie kredytu.”

Rzecznik Praw Obywatelskich, z inicjatywy Emitenta, zorganizowat spotkanie, ktére odbyto sie 27 stycznia 2025 r. w Biurze RPO
w Warszawie. Spotkanie dotyczyto ochrony konsumentow, korzystajgcych z ustug sektora bankowego, a w szczegdlnosci
realizacji przez banki sankcji kredytu darmowego, o ktérej mowa w art. 45 ustawy o kredycie konsumenckim. Uczestnicy
spotkania poruszyli rowniez m.in. kwestie praktyki bankéw w zakresie spetnienia obowigzkéw informacyjnych przy zawieraniu
umow kredytéw konsumenckich, obchodzenia limitow kosztow pozaodsetkowych i naliczania nadmiernych prowizji.
Rozmawiano roéwniez o toczacych sie postepowaniach przed sgdami krajowymi oraz trybunatami miedzynarodowymi, a takze
implementacji Dyrektywy 2023/2225 i nowelizacji ustawy o kredycie konsumenckim i ustawy o prawach konsumenta. Dyrektor
Zespotu Prawa Administracyjnego i Gospodarczego - Piotr Mierzejewski wyjasnit, jakie kompetencje ma RPO w przypadku
postepowan sadowych z udziatem konsumentdow dochodzgcych swoich roszczen przeciwko instytucjom finansowym na
podstawie sankcji kredytu darmowego. Zauwazyt, ze RPO co do zasady nie zastepuje obywateli w prowadzeniu takich
postepowan oraz nie $wiadczy ustug typowo adwokackich. Jednoczesnie wskazat na mozliwos$¢ zwrdcenia sie do RPO, ktéry
dysponuje srodkiem prawnym w postaci skargi nadzwyczajnej, o udzielenie pomocy prawnej po prawomocnie zakonczonym
postepowaniu sgdowym?4,

3.2.2.3.1. Kolejne pytania do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Emitent na biezgco prowadzi analize orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w zakresie spraw zwigzanych
z kredytami konsumenckimi i sankcja kredytu darmowego, ktére dostarcza wartosciowych argumentéw w zakresie budowania
strategii procesowej i formutowania roszczen przeciwko bankom.

A.  Postanowienie z dnia 25.11.2025 r. Sad Rejonowy w Tomaszowie Mazowieckim | Wydziat Cywilny; sygn. akt
krajowych | C 1048/24; sygnatura TSUE C-828/25

6 pytan (wersja skrécona):

1. Czy prawo UE pozwala na to, aby roszczenia konsumenta wobec banku zwigzane z sankcjg kredytu darmowego
wygasaty juz po roku od wyptaty kredytu (rozumianego jako dziert wykonania umowy)?

2. Czy pojecie , kwoty wyptaconej” (przy definicji oprocentowania) odnosi sie tylko do catkowitej kwoty kredytu czy tez
réwniez do kwoty pobranej przez bank w dniu uruchomienia kredytu na koszty kredytu?

3. Czy odsetki od kredytu moga by¢ liczone nie tylko od catkowitej kwoty kredytu, ale réwniez od kwot, ktére wchodza
w sktad catkowitej kwoty do zaptaty?

4.  Czy w umowie kredytu konsumenckiego powinna zosta¢ zawarta jednoznaczna informacja, z ktérej bedzie wynikac,
ze podana wartosc skapitalizowanych odsetek zostata obliczona od faktycznie udostepnionej kwoty powiekszonej o
pozaodsetkowe koszty kredytu?

5. Czy obliczajac catkowitg kwote do zaptaty (czyli wartos¢ obejmujaca wszystkie kwoty uiszczane przez konsumenta na
rzecz banku) nalezy zsumowac catkowity koszt kredytu (czyli wszystkie ponoszone przez konsumenta koszty) oraz
kwote, od ktorej faktycznie s naliczane odsetki (zazwyczaj nazywana ,kredytem” lub ,kwotg kredytu” - kwota
brutto)?

6. Czy zgodna z dyrektywg 2008/48 jest stosowana przez kredytodawcdw praktyka obliczania RRSO w ten sposdb, ze
pomijany jest w ramach zmiennej DI jednorazowy koszt ponoszony przez konsumenta w dniu wypfaty kredytu,
w postaci kosztéw pozaodsetkowych?

3.2.2.3.2. Pytania skierowane do TSUE w polskich sprawach

A. Postanowienie z dnia 20.09.2024 r. (data wptywu do TSUE 24.10.2024). Sad Rejonowy we Wtodawie | Wydziat
Cywilny; sygn. akt krajowych | C 153/23; sygnatura TSUE C-744/24

2 pytania (wersja skrocona):

1. Czy mozna nalicza¢ odsetki od pozaodsetkowych kosztow?

2. W jaki sposéb nalezy informowac o wysokosci odsetek naliczanych od kredytowanych kosztow? (czy dopuszczalne
jest samo wskazywanie oprocentowania oraz wyrazong kwotowo tagczng wartos¢ skapitalizowanych odsetek, bez

poinformowania, ze podstawa obliczania odsetek jest inna niz faktycznie wyptacona kwota).

C. Spodziewana tres¢ wyroku
Ad. 1
i Catkowita niedopuszczalnos¢ naliczania odsetek od kredytowanych kosztow

14 Zrédfo: https://bip.brpo.gov.pl/pl/content/brpo-spotkanie-votum-kredyty-konsumenci

SYTUACJA OPERACYJNA Strona 20


https://bip.brpo.gov.pl/pl/content/brpo-spotkanie-votum-kredyty-konsumenci

ROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI VOTUM S.A. ORAZ GRUPY KAPITALtOWE) VOTUM

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

albo
Mozliwo$¢ naliczania odsetek od kosztéw, pod warunkiem rzetelnego poinformowania konsumenta o
dodatkowych kosztach, jakie sie z tym wigza.

Stosowana przez nas strategia procesowa obejmuje zaréwno zarzut niedopuszczalnosci naliczania odsetek od kosztow,
jak rowniez zarzut nieprawidtowego informowania konsumenta o konsekwencjach finansowych, jakie wynikajg z tego
rozwigzania.

Ad. 2
i

Uzasadnienie: Podanie sumy odsetek naliczonych za caty okres trwania umowy, bez jednoczesnego zaznaczenia,
Ze sg to odsetki naliczone zaréwno od catkowitej kwoty kredytu, jak i od pozaodsetkowych kosztéw, ogranicza
konsumentowi mozliwos¢ poréwnania ofert kredytow z réznych bankéw. Z punktu widzenia konsumenta
kluczowe jest, jaki poniesie koszt zwigzany z uzyskaniem od banku catkowitej kwoty kredytu
— gdyz s3 to pienigdze, z ktérych bedzie mogt faktycznie skorzysta¢. Kazdy dodatkowy koszt — jak np. odsetki
naliczane od prowizji, powinien by¢ szczegdtowo opisany. Ponadto konsument powinien mie¢ mozliwos¢
zdecydowania, czy chce ten koszt ponosi¢, czy np. zaptacic¢ prowizje z wtasnych oszczednosci,

Odpowiedz: W odniesieniu do drugiego pytania mozna wskazaé, ze istotnym zagadnieniem, moze byc
konieczno$¢ rzetelnego i zrozumiatego poinformowania konsumenta o kosztach wynikajacych z naliczania
odsetek od kredytowanych kosztéw.

3.2.2.3.3. Ogdlne stanowisko Rzecznika Finansowego

A.

Ogdlne oswiadczenie zawierajgce istotny dla sprawy poglad Rzecznika Finansowego w sprawie sankcji kredytu
darmowego z dnia 01.12.2025 r., wydane na podstawie art. 63 kodeksu postepowania cywilnego oraz art.
17 ust. 1 ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i Rzeczniku Finansowym

Zagadnienia poruszone w oswiadczeniu:

1.

Termin na ztozenie oswiadczenia: ,Wykonanie umowy” nastepuje w dniu, w ktérym obie strony w petni
zrealizowaty swoje zobowigzania wynikajgce z umowy.

Naruszeniem jest zaréwno brak informacji oraz niepetne badZz wprowadzajgce w btad informacje: Wedtug RF
nie ma znaczenia zakres lub istotno$¢ naruszenia ani jego wptyw na interesy konsumenta (np. czy doprowadzito

do powstania szkody), jezeli naruszenie to moze podwazy¢ mozliwos¢ oceny przez konsumenta zakresu jego
zobowigzania.

Najczestsze naruszenia:

i Nieprawidtowe wskazanie catkowitej kwoty kredytu:

stosowanie przez kredytodawcow w umowach pojecia zblizonego do ,catkowitej kwoty kredytu”
(czesto ,kwota kredytu/pozyczki”) wprowadza konsumentéw w btagd co do podstawowych
parametrow umowy oraz pozwala na naliczenie wyzszych kosztéw niz wynikajace z limitu
pozaodsetkowych kosztow kredytu wyliczonego dla prawidtowej catkowitej kwoty kredytu.

ii. Naliczanie odsetek od kredytowanych kosztéw kredytu:
niedopuszczalna jest praktyka naliczania odsetek kapitalowych od kwoty, ktéra nie jest
w rzeczywistosci udostepniona klientowi

iii. Naruszenie zwigzane z RRSO:
(1) wszystkie niezbedne zatozenia przyjete do obliczenia RRSO powinny by¢ wskazane w umowie
o kredyt konsumencki jednoznacznie i nie jest wystarczajace, by konsument modgt je sam
zidentyfikowac po analizie postanowien danej umowy.
(2) obowigzek wskazania RRSO w umowie o kredyt w sposéb jasny i zwiezty nie ogranicza sie do zakazu
zanizania go, poniewaz btedne wskazanie RRSO moze rowniez zasadniczo polegaé na zawyzeniu jego
wartosci.
(3) RRSO musi odzwierciedla¢ petny, realny koszt finansowania - kazdy btad skutkuje mozliwoscig
zastosowania SKD.

iv. Informacje dotyczgce innych kosztow oraz warunkow ich zmian:

podanie w umowie ogdlnikowych przestanek wprowadzenia zmian w optatach i prowizjach skutkuje
tym, ze kredytodawca zachowuje swobode w ksztattowaniu tych optat i prowizji, a konsument nie ma
mozliwosci ani przewidzenia tych zmian, ani kontroli ich wprowadzenia.

V. Informacje dotyczgce odstgpienia od umowy:
(1) brak wskazania przez kredytodawce odsetek dziennych badz btedne ich wyliczenie,
(2) naliczanie odsetek dziennych od kwoty wyzszej niz catkowita kwota kredytu (np. réowniez od
skredytowanej prowizji czy sktadki ubezpieczeniowej),
(3) wyliczanie odsetek przy zatozeniu, ze rok ma 360 dni,
(4) postanowienia umowne, ktére uzalezniaja skuteczno$é ztozonego oswiadczenia o odstgpieniu od

umowy od ztozenia go w formie pisemne;j.
Vi. Przedterminowa sptata kredytu:
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Umowa powinna zawierac takze opisanie w sposoéb jasny, zwiezty i wyczerpujacy procedury, w jakiej
konsument moze to prawo zrealizowac. Postanowienia umowy powinny zawierac rowniez informacje
o tym, ze catkowity koszt kredytu w razie jego wczesniejszej sptaty ulega obnizeniu o te koszty, ktére
dotyczg okresu, o ktory skrécono czas obowigzywania umowy, chociazby konsument ponidst je przed
tg sptata. Brak takich informacji i postanowien stanowi przestanke do zastosowania SKD.

3.4. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa mogacych
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na ustuge lub ograniczeniem mozliwosci jej $wiadczenia. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest
o0 podstawy prawne, ktore mogg ulec zmianie, w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychodéw zgodnych
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ zmian w praktyce orzeczniczej sgdéw powszechnych,
mogacych skutkowad ograniczeniem popytu na ustuge lub wysoko$¢ uzyskiwanych éwiadczer. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczent odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest
o wyktadnie przepisow prawa, ktéra moze ulec zmianie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze
nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychoddow zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie orzecznictwa i strategie dywersyfikacji zrédet
przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ ograniczenia lub wyczerpania popytu na ustugi Swiadczone
przez Emitenta lub spotki z Grupy Emitenta na skutek dziatalnosci innych podmiotow lub zmian spotecznych i gospodarczych.
Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw kredytéw indeksowanych i denominowanych do waluty
obcej dotyczy zamknietego zbioru klientow. Na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta, podmiotéw konkurencyjnych oraz
samych bankéw moze nastgpic petna penetracja skutkujgca ograniczeniem lub wytgczeniem uzyskiwania dalszych przychodow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie sytuacji rynkowej i strategie
dywersyfikacji zrédet przychododw.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ utraty kluczowej kadry, w tym kadry kierowniczej mogaca
skutkowa¢ ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub utratg udziatu w rynku. Swiadczenie ustug Emitenta jest
oparte o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktére mogg zakonczy¢ wspotprace z Emitentem. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji, moze dojs¢ do ograniczenia sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub przejecia czesci klientow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez wspieranie rozwoju akcjonariatu
menedzerskiego, rekrutacje wewnetrzng na kluczowe stanowiska, a takze atrakcyjne rozwigzania prowizyjne dla sieci sprzedazy
oraz porozumienia o zakazie konkurencji po ustaniu sprawowania funkcji.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ znaczacego wydtuzenia czasu, w jakim wydawane
sg orzeczenia sgdow powszechnych w sprawach, w ktérych spétki z Grupy Emitenta dziatajg w imieniu wtasnym lub w imieniu
klientéw, mogacych skutkowa¢ okresowym ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne okresy oraz
pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczeri odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych jest oparte o prowadzenie postepowan przedsgdowych i sgdowych, ktére
moga ulec znaczacemu wydtuzeniu na skutek okolicznosci zewnetrznych takich, jak pandemia COVID-19, zagrozenia wywotane
dziataniami wojennymi lub na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta i podmiotéw konkurencyjnych. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyki dziatania
poszczegodlnych sgdoéw oraz strategie dywersyfikacji zrodet przychodow.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ oceny wzorca umowy stosowanego w obrocie
z konsumentami jako zawierajacego niedozwolone postanowienia umowne. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia
roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oparte jest o wzorce umowne
podlegajace ocenie wtasciwych organdw publicznych, ktére moga je zakwestionowaé. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji
w ww. segmentach moze nastgpic¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychodoéw zgodnie z zamierzeniami Emitenta.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyki
orzeczniczej whasciwych organdw, state podnoszenie jakosci oferty oraz strategie dywersyfikacji zrodet przychodoéw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystagpienia przerwy w ciggtosci dziatania systemow
teleinformatycznych na skutek awarii, przecigzenia lub intencjonalnych dziatan oséb trzecich, moggcych skutkowac okresowym
ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem na kolejne okresy,
a takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oparte jest o systemy teleinformatyczne Emitenta, w pracy ktorych moga
wystgpi¢ okresowe przerwy. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie
]
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uzyskiwania przychodow zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane
ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz kluczowej kadry z obszaru IT.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos$¢ naruszenia tajemnicy danych osobowych na skutek awarii
systemow  teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub  intencjonalnych  dziatan o0sdb  trzecich  mogacej
skutkowa¢ odpowiedzialnoécig prawna wzgledem osdb, ktérych dane zostatyby ujawnione. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdw bankowych zwigzane jest
z przetwarzaniem danych osobowych, ktérych tajemnica lub integralnos¢ moga zostac¢ naruszone. W przypadku wystapienia
takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac¢ zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki
ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz
szkolenie kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia niewtasciwego wykonania ustugi na skutek
awarii systemow teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych dziatann osob trzecich moggcych skutkowac
odpowiedzialnoécig prawng wzgledem o0séb, na rzecz ktérych $wiadczona jest ustuga. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczernn odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdéw bankowych, a takze
w segmencie ustug rehabilitacyjnych zwigzane jest z odpowiedzialnoscig prawng za wystgpienie ewentualnych skutkéw tzw.
btedéw w sztuce lub wad materiatowych. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, mogg powstac
zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez
inwestycje w rozwoj systeméw teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego, szkolenia kadry oraz umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej obejmujgcych wskazane ryzyka.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zagrozenia dziataniami wojennymi, mogacego skutkowacd
okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychodow i ich przesunieciem na kolejne
okresy, a takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczers odszkodowawczych oraz
w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oparte jest o wysoce wyspecjalizowang kadre i siec¢
dystrybucyjna, ktéra moze miec¢ ograniczong sprawnosc¢ dziatania ze wzgledu na ograniczenia, a nawet zakaz przemieszczania
sie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow
teleinformatycznych oraz zaplecza sprzetowego umozliwiajgcych prace zdalng oraz zdalng komunikacje sieci sprzedazy
z klientami.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem sie wysokiego poziomu inflacji.
Sytuacja ta generuje podwyzszone koszty obstugi zadtuzenia oraz presje ptacowg. Emitent ogranicza ekspozycje na skutki
powyzszego ryzyka poprzez systematyczng analityke polityki cenowej, utrzymywanie zadtuzenia na zréwnowazonym poziomie
i inwestowanie w rozwdj kapitatéw wiasnych oraz dywersyfikacje regionalng zatrudnienia.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikdéw Emitenta.
Emitent rozpoznaje ryzyko kredytowe gtdwnie w dwdch obszarach zwigzanych z naleznosciami od odbiorcow, w tym
pozyczkami oraz zwigzanych ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym realizowanego w Spoétfce jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rézne formy zabezpieczenn (weksle, ustanowienie
hipoteki) oraz podejmowane dziatania windykacyjne realizowane zaréwno w ramach zasobow wiasnych, jak i wspotpracujacego
podmiotu. Na naleznosci (w tym pozyczki), ktorych zaptata jest watpliwa, Emitent na biezgco tworzy odpisy aktualizujgce, ktore
obcigzajg wyniki finansowe lat, w ktérych zostaty utworzone. Spétka alokowata jedynie wolne srodki pieniezne, zgodnie
z wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji
przychoddw odsetkowych. Ryzyko kredytowe Emitent rozpoznaje rowniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi
zabezpieczonymi m.in. hipoteka na nieruchomosci. W tym przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociagac
za sobg koniecznos¢ ustanowienia dodatkowych zabezpieczen. Spétka, aby uchronic¢ sie przed utratg wartosci obiektu,
ubezpiecza go od dajacych sie przewidzie¢ ryzyk.

3.5. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwo robdt budowlanych

W dniu 18 marca 2025 r. Zarzad Votum S.A. powzigt informacje od spétki zaleznej - Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. - o podpisaniu przez Spotke zalezng umowy o generalne wykonawstwo robét budowlanych, ktéra dotyczy
rozbudowy, nadbudowy i przebudowy, a takze rozbiorki czesci budynku Spotki zaleznej znajdujgcego sie w Krakowie przy ul.
Golikéwka 6. Przedmiot Umowy realizowany bedzie etapowo, a w jego zakres bedzie wchodzito réwniez uzyskanie przez
generalnego wykonawce w imieniu Spotki zaleznej pozwolenia na uzytkowanie. Wynagrodzenie generalnego wykonawcy
wynosi blisko 10 733 300,00 zt netto i obejmuje catos¢ prac i wszelkich kosztéw zwigzanych z wykonaniem Umowy, okreslonych
w tym zakresie prac przygotowawczych, pomocniczych i tymczasowych niezbednych dla zgodnego z Umowa wykonania robot,
jak réwniez zabezpieczenia nieruchomosci Spotki zaleznej na czas trwania robot. Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy. W
]
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przypadku podjecia przez Spoétke zalezng decyzji o wykonaniu robot dodatkowych, nieobjetych Umowg, wykonawca generalny
moze je zrealizowac wytgcznie na podstawie pisemnego aneksu do Umowy, sporzadzonego w oparciu o pisemne zlecenie
otrzymane od Spétki zaleznej, za wynagrodzenie powykonawcze kosztorysowe.

Czas realizacji Umowy okreslono zgodnie z ponizszym harmonogramem:

- wszelkie roboty budowlane i prace zwigzane z zakonczeniem budowy, jako czynnosci wykonywane w miejscu Inwestycji,
zakonczg sie w ciggu 12 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu budowy,

- uzyskanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie nastgpi w ciggu 15 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu
budowy.

Generalny wykonawca nie pdzniej niz w dniu zawarcia Umowy wniesie zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
wysokosci 5% kwoty brutto Umowy, w formie gwarancji ubezpieczeniowej. Spotka zalezna dokona zwrotu zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy w nastepujgcy sposob:

- 70% wartosci zabezpieczenia zostanie zwrdocone w terminie 30 dni od dnia wykonania przedmiotu Umowy, co zostanie
potwierdzone w protokole odbioru koncowego przedmiotu Umowy,

- 30% wartosci zabezpieczenia zostanie zatrzymane przez Spétke zalezng na zabezpieczenie roszczen z tytutu rekojmi za wady
i gwarancji - kwota ta zostanie zwrécona w terminie 15 dni po uptywie okresu rekojmi za wady lub zakoriczeniu okresu
gwarancji.

Maksymalny poziom kar umownych z tytutu nienalezytego wykonania Umowy wynosi 5% wysokosci wynagrodzenia
wykonawcy netto. Pozostate warunki na jakich zawarta zostata Umowa, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2024
W dniu 8 kwietnia 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2024. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie netto 39 926 225,21 zt
(stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych 21/100),
wypracowany w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, podzieli¢ w nastepujgcy sposob:
a) 39840 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o czesé
kwoty kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 zt
(stownie: pie¢ miliondéw czterdziesci tysiecy ztotych), co daje catkowita kwote 44 880 000,00 ztotych (stownie:
czterdzieSci cztery miliony osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych), zostanie przeznaczone na dywidende dla
akcjonariuszy tj. kwote 3,74 zt na jedng akcje,
b) 86 225,21 zt (stownie: osiemdziesiagt szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia piec ztotych 21/100) zostanie przeznaczone
na kapitat zapasowy.
Majac na uwadze, ze
a) w oparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spétki, na podstawie
uchwaty nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15.10.2024 r., w dniu
15.11.2024 r. Spodtka wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 zt (stownie:
cztery miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";
b)  Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spétki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 08.11.2024 r.,

Zarzad Spotki Votum S.A wnidst o uwzglednienie wyptaty Zaliczki w ten sposdb, ze otrzymana jako Zaliczka kwota pomniejszy
kwote dywidendy, ktéra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki, daje kwote
39 960 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewiecset szescdziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedna
akcje.

Zarzad Spétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosek w sprawie ustalenia dnia dywidendy,
proponujac jako dzien dywidendy: 30.05.2025 r. Zarzad Spétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania
wniosek w sprawie ustalenia terminu wyptaty dywidendy, proponujac wyznaczenie terminu wyptaty dywidendy na dzien:
06.06.2025 r.

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok 2024
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza wyrazita pozytywnga opinie co do wniosku Zarzadu Spotki zawartego w uchwale
Zarzadu nr 2 z dnia 8 kwietnia 2025 r.

Powotanie Zarzadu X kadencji
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzgdu Spétki
X kadencji, zgodnie z ktéra Zarzad Spétki X kadencji sktadat sie bedzie od 2 do 5 cztonkow.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki X kadencji w sktadzie:
1. Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu,

2. Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

3. Marta Wan - Cztonek Zarzadu.
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Uchwaty weszty w zycie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktérym odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A,,
zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2024.

Polityka dywidendy za lata 2025-2027
W dniu 10 kwietnia 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia do stosowania polityki wyptaty dywidendy
za lata 2025 -2027.

1. Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate zysku netto do akcjonariuszy w formie dywidendy w nastepujgcy sposdb:

a) kwota do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) w kazdym roku objetym niniejszg Politykg wyniesie
60 000 000,00 z1, tj. 5,00 zt na jedng akcje;

b) w przypadku gdy zysk za dany rok obrotowy przekroczy kwote 60 000 000,00 zt, nadwyzka zostanie przekazana na
kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w kolejnych latach;

c) w przypadku gdy zysk za rok obrotowy, za ktory ma by¢ wyptacona dywidenda, bedzie nizszy niz kwota wskazana
w lit. a), rdéznica zostanie uzupetniona ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym utworzonym
z przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w czesci, w jakiej pozwala na to wysokos$¢ tego kapitatu;

d) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu
dywidendy na kwote przypadajgcg na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w doét do petnych groszy.

2. Polityka bedzie dotyczy¢ zyskow netto wypracowanych odpowiednio w 2025, 2026 i 2027.
Utracita moc dotychczasowa polityka wyptaty dywidendy przyjeta uchwatg Zarzadu Spotki w dniu 23.04.2024 r.

Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za 2024 rok

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za
rok obrotowy 2024, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2024 r. do dnia 31.12.2024 r., w kwocie netto 39 926 225,21 zt
(stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pieé ztotych 21/100) w ten
sposdb, ze:

1. 39 840 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o czes¢ kwoty z
kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 zt (stownie: pie¢
miliondw czterdziesci tysiecy ztotych), co daje catkowitg kwote 44 880 000,00 ztotych (stownie: czterdziesci cztery miliony
osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych), zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 zt na jedng akcje,
2.86 225,21 zt (stownie: osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia piec ztotych 21/100) zostanie przeznaczone na kapitat
zapasowy

Majac na uwadze, ze

a) w oparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spdtki, na podstawie
uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15.10.2024 r., w dniu
15.11.2024 r. Spotka wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 zt (stownie:
cztery miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";

b) Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spotki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 8.11.2024 r.,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uwzgledni¢ wyptate Zaliczki w ten sposéb, ze wyptacona jako Zaliczka kwota

pomniejszy kwote dywidendy, ktora zostanie wyptacona akcjonariuszom, co daje kwote 39 960 000,00 zt (stownie:

trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewiecset szesédziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalito dzien dywidendy na 30.05.2025 r. Dywidenda zostata wyptacona

w dniu 06.06.2025 r. Liczba akcji objetych dywidenda wynosi: 12 000 000.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy kredytowej oraz poreczenie weksla in blanco wystawionego przez spotke zalezng

W dniu 16 maja 2025 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spétka zalezng od Emitenta - Polskim Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach. Celem umowy kredytowej jest finansowanie inwestycji polegajgcej na modernizacji budynku Spétki zaleznej
znajdujacego sie w Krakowie przy ul. Golikdwka 6 poprzez jego rozbudowe i zwiekszenie powierzchni, refinansowanie naktadow
poniesionych przez Spétke zalezng w zwigzku z Inwestycjg oraz refinansowanie kredytu udzielonego Spétce zaleznej przez Bank
na podstawie umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. Wartos¢ umowy kredytowej wynosi 13 956 860,00 PLN (stownie: trzynascie
milionéw dziewiecset piecdziesigt sze$é tysiecy osiemset sze$cdziesigt ztotych). Kredyt zostat udzielony na okres od dnia
16.05.2025 r. do dnia 30.04.2035 r. Spétka zalezna uzyskata, wymagang Statutem Spétki zaleznej, zgode korporacyjng na
zaciggniecie zobowigzania.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

1. Weksel in blanco wystawiony przez Spotke zalezng wraz z deklaracjg wekslowga poreczony przez Emitenta oraz przez Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp.k.

2. Hipoteka umowna faczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,

stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta;
]
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- nieruchomosci stanowigcej wtasnosc¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0.0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych Spotce zaleznej;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszych nieruchomosci.

Jednoczesnie Emitent poreczyt weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o
wyzej wymieniony kredyt. W razie nieuregulowania przez Spotke zalezng w sposob terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu
zawartej umowy, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku
wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej umowy kredytowej.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 16 maja 2025 r. Emitent wraz ze spdtkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum
Consumer Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. 0. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na podstawie ktorego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tgcznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie milionéw
osiemset pieddziesigt cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.06.2026 r.;

- termin sptaty kredytoéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 30.06.2026 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna taczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnosc¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. 0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujacych spotce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A;;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezgcego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.

Hipoteka tagczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021
r., umowy kredytu z dnia 20.08.2024r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic Sp. z 0. 0. oraz umowy kredytu nr z
dnia 16.05.2025 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spofki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Jednoczednie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjna. Na
mocy aneksu zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki facznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktéry zostat
wyznaczony na dzier 31.05.2029 r.

Rejestracja zmian Statutu Votum S.A.
W dniu 29 maja 2025 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu w przedmiocie zmiany Statutu Spotki.

Otrzymanie o$wiadczenia o rozwigzaniu umowy przez spotke zalezng od Emitenta

W dniu 23 czerwca 2025 r. Emitent powziat informacje o otrzymaniu przez spétke zalezng od Emitenta - Votum Green Project
S.A. - oswiadczenia o rozwigzaniu umowy zawartej ze Spdtka Qair Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz jej Spotka zalezng,
ze skutkiem na dzien 23.06.2025 r. Przyczyng rozwigzania umowy byt brak mozliwosci kontynuowania kolejnych etapdéw
projektu z powodu przeszkdd wystepujacych po stronie wydzierzawiajgcych nieruchomos¢ gruntowg przeznaczong pod
budowe farmy fotowoltaiczne;j.

Decyzja o zamiarze wypfaty zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.
W dniu 23 wrzesnia 2025 r. Emitent poinformowat, Ze w oparciu o zbadang przez niezaleznego biegtego rewidenta $rédroczng
skrécong informacje finansowg spotki Votum S.A. za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku, podjat uchwate

o przedtozeniu Radzie Nadzorczej Spotki wniosku dotyczgcego wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025
]
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rok w kwocie 20 040 000,00 zt, co oznacza, ze na jedna akcje przypada kwota 1,67 zt. Zarzad zarekomendowat dzien 21
pazdziernika 2025 r. jako dzien, wedtug ktorego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025,
a jako termin wyptaty zaliczki na poczet dywidendy - dzien 28 pazdziernika 2025 r.

Zgoda Rady Nadzorczej Votum S.A. na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.

W dniu 29 wrzesnia 2025 r., Rada Nadzorcza Votum S.A. wyrazita zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy za 2025 rok w kwocie 20 040 000,00 zt, co oznacza, ze na jedng akcje przypada 1,67 zt. Dniem, wedtug ktorego
ustalono uprawnionych do zaliczki byt dziert 21 pazdziernika 2025 r. a dniem wyptaty zaliczki byt dzien 28 pazdziernika 2025 r.
Wszystkie akcje Spotki w liczbie 12 000 000 byty objete zaliczka na poczet dywidendy za 2025 rok.

Decyzja o zamiarze wypfaty drugiej zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.

W dniu 21 listopada 2025 r. Emitent poinformowat, ze w oparciu o zbadang przez niezaleznego biegtego rewidenta srédroczng
skrécong informacje finansowg spotki Votum S.A. za okres szesciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2025 roku, podjat uchwate
o przedtozeniu Radzie Nadzorczej Spétki wniosku dotyczgcego wyptaty akcjonariuszom drugiej zaliczki na poczet dywidendy za
2025 rok w kwocie 16 900 000,00 zt powiekszonej o czes$¢ kwoty kapitatu rezerwowego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok
2018 w kwocie 3 140 000,00 zt, co daje taczng kwote 20 040 000,00 zt co oznacza, ze na jedng akcje przypada kwota 1,67 zt.
Zarzad zarekomendowat dzient 16 grudnia 2025 r. jako dzien, wedtug ktérego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczki na
poczet dywidendy za rok 2025, a jako termin wyptaty zaliczki na poczet dywidendy - dzien 23 grudnia 2025 r.

Zgoda Rady Nadzorczej Votum S.A. na wyptate drugiej zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.

W dniu 3 grudnia 2025 r., Rada Nadzorcza Votum S.A. wrazita zgode na wyptate akcjonariuszom drugiej zaliczki na poczet
dywidendy za 2025 rok w kwocie 16 900 000,00 zt, powiekszonej o cze$¢ kwoty kapitatu rezerwowego z zysku osiggnietego za
rok 2017 i rok 2018 w kwocie 3 140 000,00 zt, co daje tgczng kwote 20 040 000,00 zt, co oznacza, ze na jedng akcje bedzie
przypada kwota 1,67 zt. Dniem, wedtug ktorego ustalono uprawnionych do zaliczki byt dzier 16 grudnia 2025 r. a dniem wyptaty
zaliczki - 23 grudnia 2025 r. Wszystkie akcje Spétki w liczbie 12 000 000 byty objete zaliczkg na poczet dywidendy za 2025 rok.

Rezygnacja z prokury
W dniu 9 stycznia 2026 r. pani Justyna Halas ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Votum S.A.

Powotanie cztonkdéw Zarzadu spotki Votum S.A.

W dniu 9 stycznia 2026 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad biezgcej kadencji Zarzadu Spétki pani
Justyny Halas$ oraz pana Krzysztofa Rosnera, powierzajgc kazdemu z nich petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata
w przedmiocie powotania pani Justyny Halas weszta w zycie z dniem 10 stycznia 2026 r. Uchwata w przedmiocie powotania
pana Krzysztofa Rosnera w sktad Zarzadu Spotki weszta w zycie z dniem podjecia.

Zawarcie przez spotke zalezng aneksu do umowy kredytowej

W dniu 30 marca 2026 r. Emitent poinformowat o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z dnia 16.05.2025r, pomiedzy Polskim
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego
zmieniono podstawowe warunki umowy w zakresie okresu dostepnosci - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 30.06.2026 r. Pierwotnie, okres dostepnosci ustalony byt - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 31.03.2026 r.

3.6. Realizacja celéow emisyjnych

W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.7. Informacja o znaczacych umowach
3,7.1. Zawarcie anekséw do umowy wieloproduktowej z ING Bankiem Slaskim S.A.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 16.05.2025 r. Emitent wraz ze spétkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. o. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na podstawie ktorego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tgcznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie milionow
osiemset piecdziesiat cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.06.2026 r.;

- termin sptaty kredytéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 30.06.2026 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktéry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.
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Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna taczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. o.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujgcych spoétce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A;;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.

Hipoteka tgczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021
r., umowy kredytu z dnia 20.08.2024r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic Sp. z 0. 0. oraz umowy kredytu z dnia
16.05.2025 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spotki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjng. Na
mocy aneksu zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki facznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktéry zostat
wyznaczony na dzier 31.05.2029 r.

Zawarcie przez spotke zalezng aneksu do umowy kredytowej

W dniu 30.03.2026 r. Emitent poinformowat o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z dnia 16.05.2025r, pomiedzy Polskim
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na podstawie ktérego
zmieniono podstawowe warunki umowy w zakresie okresu dostepnosci - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 30.06.2026 r. Pierwotnie, okres dostepnosci ustalony byt - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 31.03.2026 r. Poreczenie wekslowe Emitenta obejmuje wierzytelnoéé ING Bank Slaski S.A. o treci
zmienionej w wyniku zawarcia aneksu.

3.8. Informacja o udzielonych pozyczkach podmiotom powigzanym z VOTUM S.A.

3.8.1. Zawarcie umoéw pozyczek ze Spdtka Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0.

W dniu 28 Ilutego 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z o. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w  wysokosci
200 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 r.

W dniu 27 marca 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000 PLN spdtce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 .

W dniu 25 kwietnia 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 150 000 PLN spdtce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 .

W dniu 29 maja 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000 PLN spétce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 r.

W dniu 24 wrzesnia 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng —
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 250 000 PLN spdtce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2026 r.

W dniu 24 lutego 2026 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkag zalezng —
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 350 000 PLN spdtce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 r.
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W dniu 18 marca 2026 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng —
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 150 000 PLN spotce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2026 r.

3.9. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Votum
Opis zawarty w punkcie 5 sprawozdania.

O
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikow
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy
4.1.1 Przychody

Przychody Grupy Kapitatowej VOTUM w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wyniosty ponad 462 min PLN,
co stanowito wzrost 0 14% w stosunku to analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowi najwyzszy wynik w historii Grupy.

W dalszym ciggu najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowig przychody segmentu dochodzenia roszczen z tytutu uméw
bankowych. Segment ten wygenerowat w okresie od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 r 86% ogdtu przychoddw osiggnietych
w Grupie Kapitatowej. Udziat ten zwiekszyt sie 0 4 p.p. w stosunku do udziatu w catosci przychoddw roku 2024.

W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2025 roku wyniosty 397,5 mIn PLN, podczas gdy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 wyniosty 339,6 mIn PLN, co stanowi
wzrost 0 17% r/r. Ze wzgledu na poziom zaawansowania spraw dotyczacych sankcji kredytu darmowego, Emitent nie ma jeszcze
wystarczajgcych danych do szacowania przychodow z tytutu success fee i kosztow zastepstwa procesowego, zas przychody
z tytutu optat wstepnych w sprawach SKD w 2025 roku ksztattowaty sie na poziomie 5,1 min PLN.

W segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025

wyniosty 29 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty 33 min PLN, co stanowi spadek o ponad
14% r/r.

W segmencie ustug rehabilitacyjnych przychody ze sprzedazy w 4 kwartatach roku 2025 wyniosty 32,8 min PLN, podczas gdy
w roku 2024 wyniosty 31,9 min PLN, co stanowi wzrost o 3% r/r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej VOTUM w latach 2023-2025 (w tys.PLN)
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W roku 2025 VOTUM S.A. odnotowata nizsze o 7% w stosunku do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy ustug
Swiadczonych w ramach podstawowe] dziatalnosci. Ograniczenie przychodéw ze sprzedazy VOTUM S.A. jest nastepstwem
realizacji polityki dywersyfikacji i uplasowania $wiadczenia ustug w spétkach zaleznych. Wyisze przychody w roku 2023
w stosunku do tych z 2024 oraz 2025 roku wynikaty z finalizacji spraw odszkodowawczych i bankowych, w ktérych zgodnie
z pierwotnym modelem biznesowym ustugodawcy byta spétka VOTUM S.A. W nowym modelu biznesowym przychody ze
sprzedazy spotek zaleznych bedg ksztattowaty ich zyski, ktére bedg transferowane do VOTUM S.A. w formie dywidendy, tworzgc
przychody operacyjne.
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4.1.2 Wynik operacyjny

Po 4 kwartatach 2025 roku Grupa VOTUM osiggneta wynik operacyjny na poziomie 177 min PLN, co oznacza wzrost o 26%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024. Tak istotna poprawa rentownos$ci operacyjnej byta rezultatem wzrostu

przychoddw o 14%, przy jednoczesnym spadku kosztéw osobowych obstugi spraw o 2%, wynikajacych z automatyzacji
procesow.

Zysk z dziatalnosSci operacyjnej Grupy Kapitatowej VOTUM w latach 2023-2025 (w tys. PLN)
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Wynik operacyjny Votum S.A. za rok 2025 wynidst 107,3 mIn PLN. Ponad 2-krotny wzrost tej wartosci w stosunku do roku
poprzedzajgcego jest nastepstwem gwattownej poprawy zyskéw spotek zaleznych, bedacych ptatnikiem dywidend, ktére to
stanowig dominujacg czes¢ wyniku operacyjnego Votum S.A.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej VOTUM S.A. w latach 2023-2025
(w tys. PLN)
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4.1.3 Wynik netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy za 2025 rok wyniost 142,7 min PLN, co stanowi wzrost o 24% w poréwnaniu do wyniku
osiggnietego w roku 2024. Jest to najwyzszy wynik w historii Grupy Kapitatowej. Po raz trzeci z rzedu znaczgco przekracza on
100 miIn PLN, co jest nastepstwem realizacji wieloletniej strategii prowadzenia spraw frankowych. Ze wzgledu na pozyskanie
przeszto 50 tys. kontraktéw z tego obszaru, z ktérych blisko potowa przyniesie jeszcze dalsze przychody w kolejnych latach,
Grupa moze oczekiwaé, pozostawania na poziomach wynikow wyznaczonych tg tendencja. Sprzyja¢ ma temu réwniez dazenie
do utrzymania pozyskiwania nowych kontraktéw na poziomie zblizonym do roku 2025. Niezaleznie od tego Grupa dazy do
generowania nowych zrédet przychoddw na zblizonych poziomach.

Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM w latach 2023-2025 ( w tys. PLN)
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Zysk netto Votum S.A. za rok 2025 wynidst 106,3 min PLN, co stanowi wzrost o 66,4 min PLN w stosunku do zysku netto
osiggnietego za rok 2024. Wynik netto jest efektem rozpoznania przychodéw operacyjnych z dywidend od spoétek zaleznych.

Zysk netto VOTUM S.A. w latach 2023-2025 ( w tys. PLN)
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4.1.4 Wybrane pozycje finansowe w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Spotki z Grupy Kapitatowej dziatajg w nastepujgcych segmentach operacyjnych:
e dochodzenie roszczen z tytutu umow bankowych,
e  dochodzenie roszczen odszkodowawczych,
e ustugi rehabilitacyjne,
e ustugi pozostate.
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Ponizszy wykres prezentuje udziat poszczegdlnych segmentow w przychodach Grupy Kapitatowe;j.

Udziat poszczegdlnych segmentédw wg przychoddéw ze sprzedazy w 2025 roku
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4.1.5 Wybrane wskazniki
Wskazniki zadtuzenia GK VOTUM S.A.

Wskaznik 2023 2024 2025
Aktywa/ Kapitaty wtasne 1,75 1,78 1,73
Zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny 75% 78% 73%
Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 41% 40% 34%

*rok 2022 i 2023 (dane przeksztatcone)

Wskazniki rentownosci GK VOTUM S.A.

Rentownos¢ 2023 2024 2025
Zysk z dz.la’ralnosu operacyjnej/Przychody ze 1% 349 38%
sprzedazy
Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 35% 28% 31%
ROE 54% 35% 37%
ROA 31% 20% 21%
*2023 (dane przeksztatcone)

Wskazniki zadtuzenia VOTUM S.A.
Wskaznik 2023 2024 2025
Aktywa/ Kapitat wtasny 1,95 1,92 1,45
Zobowigzania ogdtem / Kapitat wiasny 95% 92% 45%
Zobowigzania dtugoterminowe/ Kapitat wtasny 44% 34% 18%
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Wskazniki rentownosci VOTUM S.A.

Rentownosé 2023 2024 2025
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 13% -22% -18%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody operacyjne 33% 41% 73%
Zysk netto / Przychody ogdtem 32% 44% 72%
ROE 38% 49% 89%
ROA 20% 25% 67%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywdw bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Spétki

Aktywa Grupy w 2025 roku zwiekszyty sie o 16%, co przede wszystkim byto efektem wzrostu stanu srodkéw pienieznych
090 min PLN, ktory to wzrdst w stosunku do stanu na koniec roku 2024 o 149%.

Struktura aktywéw Grupy

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024 %
Aktywa trwate 306 029 46% 262 898 45%
Rzeczowe aktywa trwate 44 755 7% 38 855 7%
Wartosci niematerialne 439 0% 768 0%
Wartos¢ firmy - 0% 3519 1%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - 0% - 0%
Pozostate aktywa finansowe 1315 0% 1275 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 457 3% 19 302 3%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 579 0% 406 0%
Aktywa z tytutu realizacji umow z klientami 241 341 36% 198 563 34%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 143 0% 210 0%
Aktywa obrotowe 365 577 54% 318197 55%
Zapasy 332 0% 1076 0%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 23483 3% 21 840 4%
Aktywa z tytutu realizacji umow z klientami 163794 24% 218 885 38%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 92 0% 115 0%
Pozostate aktywa finansowe 26 955 4% 14 430 2%
Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 657 0% 1497 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 264 22% 60 354 10%
::(Ztey::z ;l;rr:)et(:‘v;les ;rr\::dr;i:yaktywa zakwalifikowane jako 365 577 54% 318 197 55%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0%
AKTYWA RAZEM 671 606 100% 581 095 100%

Struktura pasywéw Grupy

W 2025 roku doszto do istotnych zmian w strukturze pasywow Grupy, ktéra swojg dziatalnos¢ finansuje przede wszystkim
kapitatem wtasnym (jego udziat w pasywach ogdtem zwiekszyt sie o 19 punktow procentowych). Wzrost kapitatu wtasnego
0 60,9 mIn PLN jest efektem zwiekszonego Wyniku finansowego biezacego okresu, ktory w roku 2025 osiggnat rekordowy
poziom 140 mIn PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig 20% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe stanowig obecnie 22% sumy
bilansowej (stan na 31.12.2024— 21%), z czego najwieksza pozycja to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
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zobowigzania. Istotny udziat w strukturze pasywdéw stanowig wynagrodzenia zwigzane z pozyskaniem spraw w wysokosci
74,7 min PLN.

PASYWA 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat wtasny 387 925 58% 326 955 56%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 381735 57% 321828 55%
Kapitat zaktadowy 1200 0% 1200 0%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 1% 5702 1%
Pozostate kapitaty rezerwowe (w tym réznice kursowe)) ) 0% ) 0%
Zyski zatrzymane 374 833 56% 314 926 54%
w tym Wynik finansowy biezqcego okresu 140 151 21% 112 874 19%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych 6190 1% 5127 1%
Zobowiazanie diugoterminowe 133 498 20% 129 316 22%
Kredyty i pozyczki 3410 1% 5375 1%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 8676 1% 8517 1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3 0% ) 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 460 12% 80 852 14%
- . . o o
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 44 0% 204 0%
Pozostate rezerwy ) 0% ) 0%
Zobowigzania prowizyjne 42 705 6% 34 368 6%
Zobowiazania krétkoterminowe 150 183 22% 124 824 21%
Kredyty i pozyczki 9287 1% 9131 2%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3173 0% 2952 1%
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug oraz pozostate zobowigzania 99 098 15% 76 575 13%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6091 1% 3419 1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 184 0% ) 0%
0, 0,
Pozostate rezerwy 348 0% 275 0%
Zobowigzania prowizyjne 32002 5% 32472 6%

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami

. s 150 183 22% 124 824 21%
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
. R 0% 0%
jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania razem 283 681 42% 254 140 44%
PASYWA RAZEM 671 606 100% 581 095 100%

Struktura aktywow VOTUM S.A.

Aktywa Votum S.A. w 2025 pozostajg na poziomie zblizonym do stanu na koniec roku 2024.

Aktywa trwate stanowig obecnie 40% sumy bilansowej, najwieksza zmiana w tej czesci dotyczy dtugoterminowych aktywow z
tytutu umow z klientami, obecnie stanowig one 11% sumy bilansowej w stosunku do 20% na koniec poprzedniego roku.
Najwieksza zmiana w obszarze aktywdw obrotowych dotyczy pozycji Naleznosci z tytutu realizacji ustug, ktére stanowiag 45%
sumy bilansowej. Drugi najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw stanowia aktywa z tytutu realizacji umow z klientami, na
31.12.2025 r. stanowig 22% ogdtu aktywow. Pozostate aktywa nie zmienity sie istotnie w stosunku do struktury prezentowanej
na koniec roku 2024.
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Struktura aktywéw VOTUM S.A.
AKTYWA - 31.12:2025

31.12.2024

) _przeksztatcone

Aktywa trwate 62 969 40% 81166 51%
Rzeczowe aktywa trwate 15 603 10% 16 619 11%
Wartosci niematerialne 133 0% 388 0%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 25662 16% 26 016 16%
Pozostate aktywa finansowe 0 0% 0 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4099 3% 6 200 4%
Nale'zno)sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 367 0% 182 0%
naleznosci

Aktywa z tytutu umoéw z klientami 17 105 11% 31760 20%
Wydatki na nabycie cesji wierzyteinosci 0 0% 0 0%
Aktywa obrotowe 94718 60% 76 850 49%
Zapasy 0 0% 0 0%
::::;:;S;I z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 71723 45% 53150 34%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 17 615 11% 17 422 11%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0% 0 0%
Pozostate aktywa finansowe 2741 2% 1683 1%
Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 180 0% 272 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2459 2% 4323 3%
'Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane 94718 60% 76 850 29%
jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa 'zakwallflkowane jako przeznaczone do 0 0% 0 0%
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 157 687 100% 158 016 100%

Struktura pasywéw VOTUM S.A.

Zmiany w strukturze pasywéw Votum S.A. w roku 2025 sg wynikiem wyzszego wyniku finansowego za rok 2025 oraz zmian
zadtuzenia. Votum S.A. w dalszym ciggu swojg dziatalno$¢ finansuje przede wszystkim kapitatem wtasnym. Udziat kapitatéw
wtasnych w pasywach bilansu wynosi obecnie az 69%, co $wiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatéw. Spadek zobowigzan
dtugoterminowych wynika przede wszystkim ze zmniejszenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego, ktéra w najwiekszej czesci
dotyczy szacunkéw aktywa z tytutu umow z klientami. Ujecie przychoddéw zgodnie z MSSF 15 wptyneto na wartosé
wynagrodzenia zwigzanego z pozyskaniem spraw, ktére prezentowane jest w pozycji zobowigzan prowizyjnych. Zobowiazania
dtugoterminowe stanowig 13% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe stanowig obecnie 19% sumy bilansowej (stan
na 31.12.2024—-30%).

Struktura pasywéw VOTUM S.A.

31.12.2024

PASYWA ' 31.12.2025

Kapitat wtasny 108 537 69% 82 235 52%

Kapitat zaktadowy 1200 1% 1200 1%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 4% 5702 4%
Pozostate kapitaty rezerwowe (w tym rdznice kursowe) 0 0% 0 0%
Zyski zatrzymane 101 635 64% 75333 48%
w tym wynik finansowy biezgcego okresu 106 342 67% 39926 25%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujqcej 108 537 69% 82 235 52%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0% 0 0%
Zobowigzania dtugoterminowe 19 766 13% 27611 17%
Kredyty i pozyczki 0 0% 224 0%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5680 4% 4918 3%
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0% 0 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 239 5% 10 044 6%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 121 0% 69 0%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0% 0 0%
Zobowigzania prowizyjne 6726 4% 12 356 8%
Zobowigzania krétkoterminowe 29384 19% 48 169 30%
Kredyty i pozyczki 7 646 5% 15149 10%
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu leasingu 1303 1% 1027 1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 887 8% 23382 15%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 82 0% 67 0%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0% 0 0%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 170 0% 176 0%
Zobowigzania prowizyjne 7 295 5% 8369 5%

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami

. . 29 384 19% 48 169 30%
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami kiasyfikowanymi jako
X 0 0% 0 0%
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 49 150 31% 75781 48%
PASYWA RAZEM 157 687 100% 158 016 100%

4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach Grupy Kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Grupa Kapitatowa w 2025 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
e lokaty overnight, gdzie srodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e  Otwartego Konta Oszczednosciowego;
e  Jednostek uczestnictwa subfunduszy Quercus

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Jedng z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw na ujawnienie w sprawozdaniu, jest
utrzymanie przez jednostke dominujacg Votum S.A. oraz spétki zalezne, linii kredytowej w rachunku biezgcym. taczna wysokos¢
linii kredytowej wynosi do 16 min PLN. Na dzien 31.12.2025 r. wysokos¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi
13,4 min PLN.

4.2. Struktura zadtuzenia i zarzgdzanie zasobami finansowymi

VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscia finansowa optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spoétek zaleznych.
Obecnie w Grupie Kapitatowej wykorzystywane sg: kredyt inwestycyjny udzielony w 2025r. na finansowanie inwestycji
polegajacej na modernizacji budynku Spétki zaleznej znajdujgcego sie w Krakowie przy ul. Golikdwka 6 oraz na refinansowanie
kredytu udzielonego Spodtce zaleznej przez Bank na podstawie umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r., kredyt inwestycyjny
zwigzany z zakupem budynku biurowego przy ul. Wyscigowej , kredyt obrotowy, pozyczka korporacyjna z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci VOTUM S.A., kredyt inwestycyjny udzielony spétce zaleznej na finansowane zakupu
wykonczenia lokalu ustugowego przy ul. Legnickiej we Wroctawiu. Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci
finansowej w zwiazku z planami rozwoju spotek zaleznych, Zarzad VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu w ramach umowy
wieloproduktowej zwartej z ING Bank Slaski S.A. kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 12,2 min PLN. Dodatkowo
w ramach wymienionej umowy wieloproduktowej przyznano kredyty w rachunku biezgcym spétkom VOTUM Odszkodowania
S.A., DSA Investment S.A., Law Stream Sp. z 0.0. oraz Votum Consumer Care Sp. z 0. 0. w tgcznej wysokosci 3,8 min PLN.
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4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe
4.3.1. Umowy kredytowe

W dniu 16.05.2025 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spotkg zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Celem
umowy kredytowej jest finansowanie inwestycji polegajgcej na modernizacji budynku Spétki zaleznej znajdujacego sie w
Krakowie przy ul. Golikdwka 6 poprzez jego rozbudowe i zwiekszenie powierzchni, refinansowanie naktadéw poniesionych
przez Spotke zalezng w zwigzku z Inwestycjg oraz refinansowanie kredytu udzielonego Spoétce zaleznej przez Bank na podstawie
umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. Wartos¢ umowy kredytowej wynosi 13 956 860,00 PLN (stownie: trzynascie milionow
dziewiecset piecdziesigt szesc tysiecy osiemset szesédziesigt ztotych). Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 16.05.2025 r.
do dnia 30.04.2035 r. Spotka zalezna uzyskata, wymagang Statutem Spotki zaleznej, zgode korporacyjng na zaciggniecie
zobowigzania.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

1. Weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez Emitenta oraz przez Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp.k.

2. Hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomosc¢ nalezgcg do Emitenta;

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0.0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych Spotce zaleznej;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezgcego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszych nieruchomosci.

Jednoczesnie Emitent poreczyt weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o
wyzej wymieniony kredyt. W razie nieuregulowania przez Spotke zalezng w sposob terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu
zawartej umowy, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku
wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej umowy kredytowej.

W dniu 16.05.2025 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. o. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na podstawie ktérego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tgcznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie miliondw
osiemset piecdziesiat cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.06.2026 r.;

- termin sptaty kredytéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 30.06.2026 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin spfaty kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktéry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebna nieruchomos¢ nalezgca do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spétki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. 0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujacych spoétce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A,;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0.

Hipoteka tgczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia
20.10.2021 r., umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A., umowy kredytu z dnia 20.08.2024r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic Sp. z 0. 0. oraz umowy
kredytu nr z dnia 16.05.2025 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spofki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;
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6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. o. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowsg;
7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjng. Na
mocy aneksu zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki tagcznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktéry zostat
wyznaczony na dzien 31.05.2029 r.

W dniu 30.03.2026 r. Emitent poinformowat o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z dnia 16.05.2025r, pomiedzy Polskim
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na podstawie ktérego
zmieniono podstawowe warunki umowy w zakresie okresu dostepnosci - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 30.06.2026 r. Pierwotnie, okres dostepnosci ustalony byt - od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. do dnia 31.03.2026 r. Poreczenie wekslowe Emitenta obejmuje wierzytelnos¢ ING Bank Slaski S.A. o tresci
zmienionej w wyniku zawarcia aneksu.

4.3.2. Pozyczki

Na dzier 31 grudnia 2025 roku warto$¢ netto udzielonych pozyczek wynosita w 8 249 tys. PLN. Szczegdtowe informacje znajduja
sie w informacjach objasniajgcych do sprawozdania skonsolidowanego.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzagd VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Velissi Beauty Clinic
sp.z 0.0. (dawniej Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu w celu zabezpieczenia roszczer z umowy o kredyt w wysokosci
2 200 000 PLN (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez Velissi Beauty
Clinic sp. z 0.0. (Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spotke zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczer z umowy o kredyt w wysokosci
13956 860 PLN zawartej w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Kredyt zostat udzielony
na okres od dnia 16.05.2025 r. do dnia 30.04.2035 r.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowej.

4.3.4 Zobowigzania warunkowe

Emitent wskazuje, ze nie wystepujg zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe;.

W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spoétke zalezng — Velissi Beauty Clinic
sp. z 0.0. (dawniej Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedziba we Wroctawiu w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w wysokosci
2 200 000 PLN (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez Velissi Beauty
Clinic sp. z 0.0. (Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowej.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczerh z umowy o kredyt w wysokosci
13 956 860 PLN zawartej w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Kredyt zostat udzielony
na okres od dnia 16.05.2025 r. do dnia 30.04.2035 r.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgcg wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;.

Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzadu umowy o zakazie konkurencji, ktére przewiduja odszkodowania.
Odszkodowanie ma charakter wyfacznie pieniezny i ma by¢ wyptacane przez okres 18-stu miesiecy w przypadku Prezesa
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Zarzgdu oraz 12-ciu miesiecy w przypadku Wiceprezesow Zarzgdu oraz Cztonka Zarzadu od dnia zakonczenia petnienia funkcji.
taczna kwota odszkodowan przewidziana w umowach wynosi ponad 8,4 min PLN.

4.4. Emisja papieréw wartosciowych

W okresie, ktory obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Grupa nie emitowata papieréw wartosciowych.

4.5. Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych wykorzystywanych w Grupie Kapitatowej VOTUM naleza:
e pozyczkiinaleznosci wtasne
e  cesje wierzytelnosci
e  zobowigzania finansowe, w tym:
o Leasingi
o  Kredyty bankowe

Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych i rzeczowych aktywéw trwatych
na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych. Zarzad Spotki okresla jako niskie ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiang stép
procentowych.

Grupa Kapitatowa Votum narazona jest na nastepujgce ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi:

e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko zwigzane z zadtuzeniem,
e ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez jednostke dominujgcg, w bliskiej wspotpracy
z Zarzgdem spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Votum,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dfugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania
dziatan inwestycyjnych.

Grupa Kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Grupy Kapitatowej Votum na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiazan finansowych tj. kredytéw bankowych oraz leasingdw. Grupa Kapitatowa zarzadza kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie gtéwnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Udzielane pozyczki miaty
oprocentowanie ustalone o zmienng stope procentowa.

Ryzyko walutowe

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostki z Grupy Kapitatowej Votum sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Grupa Kapitatowa sporadycznie zawiera transakcje, ktére mogg by¢ narazone na ryzyko walutowe.
Przychody ze sprzedazy osiggane przez spétki zalezne w walucie innej niz funkcjonalnej niniejszego sprawozdania stanowity
w 2025 roku 0,1%. Zarzad Grupy okresla jako niskie ryzyko walutowe

Ryzyko cen towardéw

W Grupie Kapitatowej Votum dokonuje sie transakcji na towarach w bardzo ograniczonym zakresie, dlatego ryzyko to nalezy
uznac za marginalne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz
wewnetrznych procedur wspierajgcych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji, jak iaktywdw finansowych, ptatnosci zobowigzan handlowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy Kapitatowe] jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig
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finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ujawnienia dotyczgce informacji o instrumentach finansowych w zakresie zmiany cen, ryzyka kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa oraz przyjetych
przez Grupe Kapitatowa Votum celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w Nocie 29 oraz Nocie 30
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Kapitatowej Votum.

4.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzgdza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi, udzielajgc doraznych pozyczek. Stan srodkéw pienieznych jest na biezgco monitorowany i w ocenie Zarzadu nie
wystepujg ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa posiada dostepne Srodki do realizacji inwestycji zaplanowanych na rok 2026, ktére beda przeprowadzone ze
srodkéw obrotowych. Grupa Kapitatowa Votum w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych korzysta réwniez z kredytow,
o ktérych mowa w punktach 3.7 oraz 4.3.

4.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ za rok obrotowy,
z okres$leniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Zarzad Emitenta ocenia, ze czynniki, opisywane w niniejszym sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci, nie wptywaty znaczaco
na osiaggniete wyniki Grupy Kapitatowej.

4.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta

Opis zawarty w punkcie 3.4. sprawozdania.
4.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku 2025.

4.11. Objasnienie rdéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi wynikami za IV kwartat 2025 roku

Grupa Kapitatowa nie publikowata raportu za IV kwartat 2025 roku.
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5. PRZYJETA STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWEJ
ORAZ DZIAtANIA PODJETE W RAMACH JEJ REALIZACJI W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW DZIALALNOSCI
EMITENTA CO NAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Strategia Emitenta koncentruje sie wokoét oferowania konsumentom innowacyjnych ustug umozliwiajgcych dochodzenie
roszczen na masowg skale. Model dziatania oparty jest na wykorzystaniu nowoczesnych rozwigzan informatycznych, efektu
skali oraz daleko posunietej specjalizacji - tak w zakresie przedmiotu ustugi, jaki i etapdow jej wykonania. Transparentnosc¢
realizacji tych zatozen ma by¢ zapewniana poprzez powotywanie wyspecjalizowanych jednostek w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem dywersyfikacji terytorialne;.

Strategia sprzedazy przewiduje dywersyfikacje zrodet przychoddw, reagowanie na dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje
rynkowg, zarowno ze wzgledu na pojawiajgce sie nowe mozliwosci, jaki i ryzyka prawne. Dywersyfikacja dziatalnosci w obszarze
sprzedazy dotyczy rdéwniez kanatdw pozyskania klienta. Biorgc pod uwage specyfike poszczegdlnych segmentow
i grup klienckich, kanatami tymi sg wielopoziomowe struktury sprzedazy bezposredniej, wyspecjalizowani przedstawiciele
handlowi, call center, Internet oraz aplikacja mobilna Moja Sprawa.

6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

6.1. Zbioér zasad tadu Korporacyjnego, ktéremu podlega Votum S.A.

Z dniem 01.07.2021 r. zaczat obowigzywac¢ dokument ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”, zgodnie z uchwatg
Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29.03.2021 r., Emitent przyjat jego stosowanie.
Emitent stosuje ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” z nastepujgcymi wyjgtkami:

e Spotka nie spetnia zasady 1.3.2 dotyczacej uwzgledniania w strategii biznesowej spétki tematyki ESG w zakresie spraw
spotecznych i pracowniczych. Obecnie przyjeta przez Spotke strategia biznesowa koncentruje sie wokét oferowania
konsumentom rynku ustug finansowych innowacyjnych rozwigzan umozliwiajgcych dochodzenie przystugujgcych
im roszczen. Model dziatania oparty jest na wykorzystaniu efektu skali oraz daleko posunietej specjalizacji, tak
w zakresie przedmiotu ustugi, jaki i etapdw jej wykonania. Strategia nie opisuje w sposdb szczegdtowy podejscia do
spraw spotecznych i pracowniczych, niemniej jednak przedmiot dziatalnosci spotki determinuje dbatos¢ pracownikéw
i wspotpracownikow o pomoc osobom w trudnej sytuacji zyciowej i finansowej, réwniez w wymiarze
niekomercyjnym. W zakresie relacji z pracownikami Spétka, poza zapewnieniem poszanowania praw pracowniczych,
ktadzie szczegdlny nacisk na mozliwo$¢ rozwoju zawodowego pracownikdéw, przyjmujac zasade awansu
wewnetrznego jako priorytet przy obsadzaniu kluczowych stanowisk.

e  Spodtka nie spetnia zasady 1.4. Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje natemat zatozen
posiadanej strategii oraz planowanych dziatai. Dodatkowo, na spotkaniach dedykowanych inwestorom odnosi sie
do postepdw realizacji strategii. Spdtka nie stosuje w ocenie realizacji swojej strategii miernikéw niefinansowych,
a opublikowana strategia nie obejmuje tematyki ESG. Realizujac dziatalno$¢ operacyjng, Spdtka podejmuje dziatania
proekologiczne i srodowiskowe, ktérych celem jest ograniczenie wptywu dziatalnosci Spoétki na srodowisko. W tym
celu Spotka ogranicza zuzycie energii oraz materiatéw, koncentrujac biezgce czynnosci na redukcji zuzycia papieru,
jak réwniez wykorzystujac do pozyskania energii elektrycznej odnawialne Zrddta energii.

e Spotka nie spetnia zasady 1.4.1. Spdtka w swojej strategii biznesowej nie uwzglednia zagadnien srodowiskowych.

e Spotka nie spetnia zasady 1.4.2. Spdtka w swojej strategii biznesowej nie przedstawia wartosci wskaznika rownosci
wynagrodzen oraz informacji zwigzanych z likwidacjg nieréwnosci, dbajac jednak, zeby w toku biezacej dziatalnosci
operacyjnej, podejmowac dziatania zmierzajagce do zapewnienia jednolitych zasad pracy i wynagrodzenia dla
wszystkich pracownikéw, bez wzgledu na ptec.

e  Spotka nie spetnia zasady 1.5. Spdtka prowadzi dziatania o charakterze charytatywnym w zakresie wspierania
przedsiewzie¢ kulturowo-spotecznych oraz edukacyjnych, jednakze z uwagi na fakt, iz skala wydatkéw ponoszonych
przez Spotke i jej Grupe w tym obszarze nie jest znaczgca z punktu widzenia sytuacji finansowej Spétki oraz jej Grupy
Kapitatowej, wydatki te nie sg wyszczegdlnione.

e Spotka nie spetnia zasady 2.2. Warunek kompozycji osobowej organdéw statutowych spotki na poziomie udziatu
mniejszosci nie nizszym niz 30% nie zostat spetniony w organie nadzorujgcym.

e Spodtka nie spetnia zasady 3.3. Spdtka na chwile obecng nie powotata niezaleznego audytora wewnetrznego. Zadania
audytu wewnetrznego sg obecnie realizowane przez Departament Finansowy, a w zakresie compliance przez
kancelarie prawng obstugujaca Spotke.
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e Spotka nie spetnia zasady 4.3. Spotka na chwile obecng nie prowadzi zapisu audio/wideo z przebiegu obrad walnego
zgromadzenia. W ocenie Spotki dotychczasowy sposéb dokumentowania obrad walnego zgromadzenia, poprzez
zamieszczanie podjetych uchwat na stronie internetowej w formie raportéw biezgcych, w petni zapewnia
przejrzysto$¢ walnych zgromadzen oraz zapewnia inwestorom i analitykom petny dostep do spraw bedacych
przedmiotem obrad.

Dokument DPSN 2021 dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod nastepujgcym
linkiem: www.gpw.pl/dobre-praktyki2021

6.2. Opis podstawowych cech sporzadzania sprawozdan finansowych systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje historycznych informacji finansowych odpowiada Zarzad Votum S.A. Obowigzki
z tym zwigzane obejmujg: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem

i rzetelng prezentacjg skonsolidowanych sprawozdan, dobdr polityki rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych
w danych okoliczno$ciach szacunkow ksiegowych.

6.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio znaczgce pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2025 r., na dziert 31.12.2025 r. oraz na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania.
Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartosc akeji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na Wz
(w zt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrze] Dadetto ~ 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA - 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
posrednio
Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

6.4. Informacje o udziatach, akcjach wtasnych posiadanych przez jednostke dominujaca,
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej oraz osoby dziatajgce w ich imieniu

Nie dotyczy.

6.5. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji. W zakresie znanym
Emitentowi zaden akcjonariusz Emitenta nie dysponuje zadnymi specjalnymi uprawnieniami ani obowigzkami wzgledem Spotki
wynikajgcymi z faktu posiadania akcji Emitenta.

6.6. Ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa glosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczen w prawach gtosu.

6.7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spétki (record date) a dniem zakoniczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 4064 Kodeksu Spétek Handlowych).

6.8. Zasady zmiany statutu

Zgodnie z art. 430 § 1 kodeksu spdtek handlowych (dalej: k.s.h.) zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
i wpisu do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata
dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajaca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom, zgodnie z art. 354 k.s.h., wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 k.s.h.). Statut
Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest
zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzgd ma 3 miesiagce na
zgtoszenie do sgdu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 k.s.h.).

L
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6.9. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa
akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb zwotania i dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposdb ich
wykonywania wynikajg wprost z przepisow prawa. W Statucie Emitenta oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia
zastosowano standardowe rozwigzania, nie wprowadzajagc odmiennosci w stosunku do powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej ani mozliwosci wypowiadania sie na Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu s$rodkéw
komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa gtosu
droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

6.10. Sktad osobowy i zasady dziatania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich
komitetow, w tym opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz ich uprawnienia

6.10.1 Zarzad

Zarzad jest organem zarzadzajgco — wykonawczym Spétki i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych,
postanowien Statutu Emitenta, dostepnego publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej, uchwat
Walnego Zgromadzenia oraz innych obowigzujacych przepiséw. Zarzad dziata rowniez zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2021.

W sktad Zarzadu wchodzi od 1 do 5 cztonkdéw. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 2 lata. Cztonkdéw Zarzadu wybiera
i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkom Zarzadu przystuguje prawo ponownego powotania.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec wtadz i 0séb trzecich. Zarzad wykonuje wszelkie uprawienia w zakresie zarzgdzania Spotka
z wyjatkiem uprawien zastrzezonych przepisami prawa lub Statutem Emitenta dla pozostatych jego wtadz. Do odbioru wezwan
i innych doreczen jest uprawniony Prezes Zarzadu, jesli Zarzad jest jednoosobowy, a w przypadku Zarzagdu wieloosobowego -
jeden cztonek Zarzadu lub prokurent. Do sktadania oswiadczer w zakresie praw i obowigzkdw majatkowych Spodtki oraz
podpisywania umow w imieniu Spoétki, w wypadku ustanowienia Zarzadu jednoosobowego, uprawniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdch prokurentéw dziatajgcych tacznie. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego, wymagane jest
taczne wspotdziatanie dwoch cztonkédw  Zarzadu lub  cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W umowach
i sporach pomiedzy Spdtkg a cztonkami Zarzadu, Spoétke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdow w obecnosci co najmniej potowy jego cztonkdéw. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Na podstawie § 9 ust. 3 Statutu Emitenta, Zarzad upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na warunkach
okredlonych w art. 349 § 2 i & 3 ks.h, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajgce na wypftate. Zgodnie
z § 12 ust. 3 Statutu Emitenta, Zarzad moze umocowac petnomocnika, dziatajgcego samodzielnie w granicach okreslonych
umocowaniem, do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych zadan. Poza wskazanymi wyzej przypadkami,
Statut Emitenta nie zawiera postanowien przyznajacych osobom zarzgdzajgcym dodatkowe uprawnienia, w tym uprawnienia
do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu,
Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
Marta Wan — Cztonek Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzania sprawozdania:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu,
Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
Justyna Halas — Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Rosner — Wiceprezes Zarzadu,
Marta Wan — Cztonek Zarzadu.

Zakres dziatania Zarzadu Votum S.A.

Zarzad odbywa posiedzenia stosownie do biezgcych potrzeb. Caty Zarzad odpowiada solidarnie za wykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa handlowego. Ponadto Zarzad dokonat podziatu kompetencji pomiedzy swoich cztonkow,
w ten sposob, ze Prezes Zarzgdu Barttomiej Krupa sprawuje nadzér nad catoscig dziatalnosci Votum S.A. i jej Grupy Kapitatowej;
Wiceprezes Zarzagdu Kacper Jankowski sprawuje nadzor nad segmentem dochodzenia roszczen na rzecz konsumentow z tytutu
uméw bankowych; Wiceprezes Zarzgdu Justyna Halas sprawuje nadzér nad kancelariami prawnymi z Grupy Kapitatowej,
z wytgczeniem Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy; Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Rosner
sprawuje nadzdér w obszarze sprzedazy Grupy Kapitatowej, natomiast Cztonek Zarzadu Marta Wan ustala oraz sprawuje nadzor
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nad politykg finansowa Votum S.A. i jej spdtek zaleznych oraz zagadnieniami z zakresu zrownowazonego rozwoju. Zarzad
prowadzi biezgcg kontrole wykonania budzetu oraz realizacji prognozy finansowej. Systematycznie analizowane sg
sprawozdania dotyczace realizacji zatozen sprzedazy, przychoddw ze sprzedazy oraz optymalizacji kosztow. Ponadto Zarzad
kreuje krotko i dtugofalowa polityke Emitenta w oparciu o informacje dotyczgce zmian otoczenia prawnego i zmian rynkowych.
Zarzad udziela Radzie Nadzorczej informacji w zakresie wskazanym w art. 3801 k.s.h., na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej
badz niezwtocznie po wystgpieniu okreslonych zdarzen lub okolicznosci wskazanych w tymze przepisie.

6.10.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest organem nadzoru Spotki i dziata na podstawie przepisdéw ustawy - Kodeks spotek handlowych, postanowien
Statutu Emitenta, dostepnego publicznie Regulaminu Rady Nadzorczej zatwierdzonego uchwatg Walnego Zgromadzenia,
uchwat Walnego Zgromadzenia oraz innych obowigzujgcych przepiséw. Rada Nadzorcza dziata rowniez zgodnie z zasadami
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wechodzi od 5 do 7 cztonkdw. Cztonkdw Rady Nadzorczej wybiera na wspdlng 3 letnig kadencje
i odwotuje Walne Zgromadzenie. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jej kadencji, sktad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkdw przez sama Rade Nadzorczg. Kadencja tak wybranego cztonka
Rady Nadzorczej uptywa z dniem poprzedzajagcym dziern obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, na ktorym Walne
Zgromadzenie powinno uzupetni¢ sktad Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie i w sposdb kolegialny. W przypadku, gdy Rada
Nadzorcza powota wiecej niz jednego Wiceprzewodniczgcego, Rada Nadzorcza wskazuje kolejnos¢, w jakiej zobowigzani beda
do podjecia obowigzkdéw Przewodniczacego, w razie jego nieobecnosci.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie lub za posrednictwem poczty elektronicznej najpdzniej
na 7 dni przed proponowanym terminem posiedzenia.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do obowigzkow Rady
Nadzorczej nalezy:

. rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci Spotki oraz dokonywanie niezbednych korekt;

e badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, zarowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

e udzielanie Zarzadowi zezwolenia na zaciaganie przez Spotke zobowigzan wekslowych oraz kredytéw i pozyczek
przekraczajgcych 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych);

e  badanie sprawozdan Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zysku i pokryciu strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszego badania;

e wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki;

e  zawieszanie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzagdu w czynnosciach, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynnosci;

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

e zawieranie, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umow o prace lub innych umdw dotyczacych petnienia funkcji
cztonka zarzadu z cztonkami Zarzadu;

e  ustalanie, na podstawie upowaznienia zawartego w Polityce wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej Votum
S.A., szczegbtowych zasad zatrudnienia i wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

e udzielanie zezwolenia na zbycie akcji imiennych Spotki;

e wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

e wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke innych spétek i przystepowanie do spétek;

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci oraz obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi
prawami rzeczowymi;

e opiniowanie Polityki wynagrodzen cztonkdow zarzadu i rady nadzorczej Votum S.A.;

e sporzadzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach;

e  wyrazanie zgody na zawarcie istotnych transakcji, zgodnie z Procedurg okresowej oceny transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci spotki w Votum S.A;

e dokonywanie okresowej oceny transakcji zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci
Spotki;

e wybdr biegtego do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Spotki.
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W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Stoktosa — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Wierzba — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Wilczynska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia sprawozdania:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Stoktosa — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Wierzba — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Wilczynska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zakres dziatania Rady Nadzorczej Votum S.A.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych i postanowieniami Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzor
nad dziatalnoscig Spotki oraz sprawowata faktyczng i finansowg kontrole dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.
W celu wywigzania sie ze swoich zadan, Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzagdem Spétki oraz odbywata
posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej Spétki, w kregu zainteresowania Rady Nadzorczej pozostawaty
w szczegélnosci inwestycje planowane przez Spotke, rozwdj struktury organizacyjnej oraz plany finansowe Spotki.
W zakresie okreslonych powyzej aspektéw dziatalnosci Spoétki, Rada Nadzorcza stuzy Zarzadowi Spotki gtosem doradczym,
co jest mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkédw Rady Nadzorczej. Praca Rady
Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspoétudziale wszystkich jej cztonkdw.

Do badania zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza wybrata firme
audytorskg Moore Polska Audyt sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 4326.
Wybor firmy audytorskiej nastgpit po przeprowadzeniu obowigzujgcej w Spétce procedury wyboru, przy uwzglednieniu
rekomendacji Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza zapoznaje sie ze sprawozdaniami z badania biegtych rewidentéw dotyczgcymi
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a w jej posiedzeniu, ktérego przedmiotem jest m.in. ocena
sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzgdu oraz wnioskéw zarzadu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty,
zapewniony jest udziat kluczowego biegtego rewidenta lub innego przedstawiciela firmy audytorskiej.

6.10.3. Komitety Rady Nadzorczej

Przy Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje powotany przez ten organ Komitet Audytu Votum S.A.

Komitet Audytu na dzien sporzadzania sprawozdania:

- Marek Stoktosa — Przewodniczacy, cztonek niezalezny

Absolwent Akademii Ekonomicznej imienia Oskara Langego we Wroctawiu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu)
na Wydziale Zarzadzania i Informatyki. W trakcie kariery zawodowej petnit miedzy innymi nastepujace funkcje:
- w latach 1997-1999 Zastepca Gtownego Ksiegowego Energomontaz Zachdd S.A.

- w latach 1999-2000 Gtéwny Ksiegowy Howell Investment S.A.

- w latach 2000-2001 Prokurent Howell S.A.

- w latach 2003-2005 Gtéwny Ksiegowy Metal Service sp. z 0.0.

- od 2007 Prokurent i Dyrektor Zarzadzajacy Brix sp. z 0.0.

- 0d 2009 Prezes Zarzagdu BGC Group sp. z 0.0.

- od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Produkcja sp. z 0.0.

- 0d 2015 Cztonek Zarzagdu Reco Polska sp. z 0.0.;

- Joanna Wilczyriska — Zastepca Przewodniczacego

Absolwentka Zarzadzenia i Marketingu oraz Prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. Petni
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od roku 2012. Od roku 2002 zwigzana z Grupg Kapitatowg DSA Financial Group.
Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Cheeron sp. z 0. 0. w likwidacji;

- Marek Wierzba — Sekretarz, cztonek niezalezny

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie (dawniej Akademia Ekonomiczna w Krakowie). W 1992 roku uzyskat
stopien doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu (dawniej Akademia Ekonomiczna im.
0. Langego). Ukonczyt réwniez szereg studiow podyplomowych podnoszacych kwalifikacje. W trakcie kariery zawodowej
petnit miedzy innymi nastepujace funkcje:

- w latach 1981-1996 Politechnika Krakowska, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu
(Asystent, Starszy asystent, Adiunkt)

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNY Strona 46



ROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI VOTUM S.A. ORAZ GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

- w latach 1995-2000 Bank Zachodni S.A. Wroctaw (Dyrektor biura, Dyrektor departamentu, Cztonek zespotu zarzadzajgcego)
- w latach 1997-2000 Cztonek Rady Nadzorczej w Bimet S.A. w Gdansku

- w latach 1998-2000 Cztonek Rady Nadzorczej w Zachodni Leasing S.A. Warszawa

- w latach 2001-2004 BWE SA o/we Wroctawiu (Z-ca Dyrektora Oddziatu)

- w latach 2004-2005 WZF 'Biowin' (Dyrektor finansowy)

- w latach 2005-2007 Dolnoslgska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. oraz Dolnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego

sp. z 0.0. (Petnomocnik zarzadu)

- w latach 2008-2018 GDDKIA o/ Wroctaw (Z-ca Dyrektora ds. ekonomiczno-finansowych).

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu Votum S.A., w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej 3 cztonkow powotywanych
przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w Komitecie Audytu wiekszos$¢ cztonkdéw, w tym jego Przewodniczacy, jest
niezalezna. W Komitecie Audytu Votum S.A. zasiada dwdch cztonkdw niezaleznych.

Komitetu Audytu:
Komitet Audytu wykonuje zadania w zakresie kontroli oraz nadzoru w obszarach:
ewfasciwego wdrazania kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spotce i jej Grupie Kapitatowej,
eskutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spotce,
ewtasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzadzania ryzykiem,
ezapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytorow,
emonitorowania relacji Spétki z podmiotami powigzanymi.

Komitet Audytu przyjat dla Spoétki Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz procedure wyboru firmy
audytorskiej i polityke Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badania oraz podmioty wspodtpracujace z ta firma
dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

Polityka wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego oparta jest na nastepujgcych kryteriach:
a) cena za badanie grupy kapitatowej na obszarze Polski,

b) doswiadczenie w badaniu spoétek publicznych,

¢) mozliwosé badania sprawozdan spotek zaleznych zagranicznych,

d) niezalezne rankingi przygotowywane przez instytucje lub czasopisma fachowe.

Polityka $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych zaktada, ze:

a) oferta na wykonywanie innych ustug podlega ocenie przez Komitet Audytu, ktéry wyraza zgode na jej przyjecie w formie
uchwaty,

b) oferowane ustugi musza by¢ zgodne z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Komitet Audytu odbyt w okresie bilansowym 6 posiedzen.

6.11. Opis polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych
Grupa Kapitatowa Votum stosuje Polityke réznorodnosci, rozumiang jako otwartos¢ na pluralizm doswiadczen, wyksztatcenia i

umiejetnosci osdb. Grupa Kapitatowa dazy do zapewnienia réwnego traktowania oséb na wszystkich stanowiskach oraz stwarza
dogodne i bezpieczne warunki do pracy. Spotka ktadzie nacisk na:

1) tworzenie rownych szans w zatrudnianiu,

2) eliminacje wszelkich przejawéw dyskryminacji,

3) réwnowage w traktowaniu ze wzgledu na wiek, pte¢, wyznanie, narodowos¢, rase, stan zdrowia, przekonania
polityczne, przynaleznos¢ zwigzkowg, status rodzinny i spoteczny, niepetnosprawnosé czy tozsamosé seksualng,

4) udostepnianie pracownikom wewnetrznych narzadzi i procedur dotyczacych zgtaszania wszelkich nieprawidtowosci,

5) tworzenie atmosfery i kultury organizacyjnej opartej na poszanowaniu dla réwnosci, réznorodnosci oraz praw
cztowieka.

W odniesieniu do wtadz Spotki oraz jej kluczowych menedzeréw Spdtka stoi stanowisku, iz osoby z réznych Srodowisk moga
oferowac wybor réznorodnych doswiadczen, talentéw czy umiejetnosci, ktére mogg by¢ korzystne dla Grupy Kapitatowej
Votum. Istotne jest, aby osoby o réznych umiejetnosciach pasowaty do profilu Spétki i miaty wiasciwe umiejetnosci
do wykonywania swoich obowigzkéw. Kryteria takie, jak ptec, kierunek wyksztatcenia, wiek czy doswiadczenie zawodowe nie
sg miernikami samymi w sobie do oceny kandydatéw do wtadz Spétki oraz jej kluczowych menedzeréw. Spétka dazy
do zapewnienia osiggniecia i utrzymania docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci na poziomie nie nizszym niz
30%. W odniesieniu do cech réznorodnosci takich, jak kierunek wyksztatcenia czy posiadany poziom doswiadczenia
zawodowego — oczekiwania Grupy Kapitatowe] zalezg od zadan i obiektywnych wymogéw merytorycznych w odniesieniu
do danego stanowiska.
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6.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

6.13. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzadu umowy o zakazie konkurencji, ktére przewiduja odszkodowania. Umowy
stanowig o odszkodowaniu po ustaniu petnienia funkcji w Zarzadzie. Odszkodowanie ma charakter wytgcznie pieniezny

i ma by¢ wyptacane przez okres 18-stu miesiecy w przypadku Prezesa Zarzadu oraz 12-ciu miesiecy w przypadku Wiceprezeséw
Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu od dnia zakonczenia petnienia funkgji.

6.14. Informacje o zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujacych o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Spotka nie posiada zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzgdzajgcych,

nadzorujacych albo bytych cztonkdéw organéw administrujgcych.

6.15. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umow, ktére moga w przysztosci powodowac zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.16. Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

6.17. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2025 Grupa Kapitatowa Votum nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.
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7. INFORMACIJE DODATKOWE

7.1. Kapitat akcyjny Votum S.A., udziaty Spétki w Grupie Kapitatowej oraz udziaty oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania, kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
. 10 000 000 akgji serii A,
e 2000 000 akcji serii B.
Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:
e 4722 300 akcji w spotce Votum Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 722 300 PLN,
co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 5148 akcji w spdtce Votum Finance Help S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartos$ci nominalnej 2 574 000 PLN, co
stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 1980 udziatéw w spdtce Votum Consumer Care sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 990 000
PLN, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 98,5% udziatu w zyskach i stratach w Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,
e 1000 000 akcji DSA Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. z siedzibg w Rzeszowie,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spodtki Katuzynska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
e 98% udziatu w zyskach i stratach spotki Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. (dawniej: Jakubowska,
Dy$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcdw Prawnych sp. k.) z siedzibg w Lublinie,
e  98% udziatu w zyskach i stratach spotki Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow sp. k.
z siedzibg w Katowicach,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki Wysmutek, Systo i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,
e 98% udziatu w zyskach i stratach spétki Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow i Radcdw Prawnych
sp. k. z siedzibg w Gdansku.
e 1176000 akcji w spdtce Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 176 000 PLN,
co stanowi 98% kapitatu zaktadowego,
e  97% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,
e 570000 akcji w spétce Votum Network S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 570 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,
e 450 000 akcji w spotce Polski Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 450 000 PLN, co stanowi 90% kapitatu zaktadowego,
e 1% udziatu w zyskach i stratach w Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. z siedzibg
w Krakowie,
e 495 000 akcji w spotce Votum Wsparcie (dawniej: Votum Green Project S.A.) z siedzibg we Wroctawiu o wartosci
nominalnej 475 000 PLN, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 100 udziatdow w spdtce Velissi Beaty Clinic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 3 002 udziatéw w spoétce Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 300 200 PLN,
co stanowi 98,98% kapitatu zaktadowego,
e 1000 udziatéw w spotce Clear Site sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,
e 500 udziatéw w spdtce Votum Accounting sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 200 udziatéw w spoétce Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100 000
PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 89% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k.
z siedziba we Wroctawiu,
e 100 udziatow w spotce Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 10 000 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

Osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzgdzajgce posiadajace w chwili obecnej udziat w spétkach zaleznych
Emitenta:
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Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek jest komplementariuszem Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych tebek, Madej i
Wspdlnicy Spdtka Komandytowa we Wroctawiu — posiada 1% udziat w zyskach i stratach.

Cztonek Zarzadu Kacper Jankowski jest prezesem Votum Robin Lawyers S.A. i posiada 1% akcji tej spotki.

Cztonek Zarzadu Justyna Hala$ jest komplementariuszem Kancelarii Adwokatéw i Radcdéw Prawnych Halas, Konieczny i
Wspdlnicy - posiada 10% udziatu w zyskach i stratach.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2025 roku ani nie
posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spotkach zaleznych Emitenta.

7.2. Informacja o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym, spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

7.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach
jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Emitent informuje, ze nie wystepujg zadne istotne postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub
jego jednostki zaleznej.

7.4. Wynagrodzenia organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych jednostek dominujacej Grupy
Kapitatowej Votum

01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024

Wyszczegdlnienie Funkcja

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Barttomiej Krupa Prezes Zarzadu 4056 3804

Kacper Jankowski Wiceprezes Zarzadu 1309 1536

Marta Wan Cztonek Zarzadu 776 496

Razem 6141 5836

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw pozostatych spotek w Grupie Kapitatowej oraz

. . L 15752 16 314

kluczowej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadefto Przewodniczacy Rady 3494 3145
Nadzorczej

Andrzej tebek Wmeprzewodmczgcy Rady 218 218
Nadzorczej

Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 20 20

Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 26 26

Joanna Wilczyriska Cztonek Rady Nadzorczej 128 122

Marek Wierzba Cztonek Rady Nadzorczej 20 20

Razem 3906 3551

Wyzej wymienione wynagrodzenia nalezne sg z tytutu: petnienia funkcji w organach spétki Votum S.A. oraz w organach spotek
zaleznych, przyznania dodatkowego wynagrodzenia cztonkom zarzgdu w spétce Votum S.A. oraz w spoétkach zaleznych,
wynagrodzenia z umow o wspotprace oraz z umow o prace.

7.5. Liczba akcji Votum S.A. i pozostatych podmiotow Grupy Kapitatowej Votum, bedaca
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedqcych w posiadaniu 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji sprawozdania

O
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Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Liczba akcji VOTUM S.A.

ZARZAD

Barttomiej Krupa (tacznie) 211641
Barttomiej Krupa — bezposrednio 208 511
Barttomiej Krupa — posrednio 3130
Kacper Jankowski 30909
Justyna Halas 22 525
Krzysztof Rosner (tgcznie) 236 014
Krzysztof Rosner — bezposrednio 4099
Krzysztof Rosner — posrednio 231915
Marta Wan 5056
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000
Andrzej Dadetto — posrednio 6 150 000
Andrzej tebek -
Jerzy Krawczyk -
Joanna Wilczynska 874

Marek Stoktosa
Marek Wierzba

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

7.6. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 5 czerwca 2025 roku Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg przedstawiong przez Komitet Audytu,
podjeta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, uchwate w przedmiocie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu poétrocznych i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Votum za lata obrotowe 2025 — 2026. Wybranym podmiotem
jest spdtka Moore Polska Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS 0000922603) wpisana
na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 4326.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spdtki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy z wybranym przez siebie podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Przedmiotem umowy jest:
e przeglad jednostkowego poétrocznego sprawozdania finansowego spoétki Votum S.A. za 2025 i 2026 rok;
e przeglad skonsolidowanego pdétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Votum za 2025 i 2026 rok;
e badanie i sporzadzenie sprawozdania z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Votum S.A.
za rok obrotowy 2025 i 2026;
e badanie i sporzadzenie sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Votum za rok obrotowy 2025 i 2026.

Powyzsza umowa zostata zawarta w dniu 21 lipca 2025 r. na czas wykonania przedmiotu umowy przez Moore Polska Audyt Sp.
0.0. Jest to pierwsza umowa na badanie sprawozdan finansowych pomiedzy Moore Polska Audyt Sp. 0.0. a Votum S.A.

Za wykonanie prac wynikajgcych z niniejszej umowy strony wspdlnie uzgodnity wynagrodzenie za kazdy zbadany rok
w wysokosci:
e  72500,00 PLN (siedemdziesigt dwa tysigce piecset ztotych) + VAT za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Votum S.A.
e 74 000,00 PLN (siedemdziesigt cztery tysigce ztotych) + VAT za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Votum
e 26 500,00 PLN (dwadziescia szes¢ tysiecy pieéset ztotych) + VAT za badanie $rdodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki Votum S.A.
e 30000,00 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych) + VAT za przeglad jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego
Votum S.A.
e 42 000,00 PLN (czterdziesci dwa tysigce ztotych) + VAT za przeglad poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Votum.

Firma audytorskg, ktéra przeprowadzata badania sprawozdan finansowych za rok 2024 w Grupie Kapitatowej, byta firma PKF
Consult Sp. z 0.0. Sp. k.
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Ustugi dozwolone niebedgce badaniem lub przeglagdem

W roku obrotowym 2025, PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k. $wiadczyta na rzecz Spotki dozwolone ustugi niebedace badaniem lub
przegladem, tj. ustuge oceny sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej Spotki za rok 2024,
o ktorej mowa w art. 90g ust. 10 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Zlecenie swiadczenia ustugi nastgpita zgodnie z art. 130 ust.
1 pkt 4 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, tj. na podstawie
zgody Komitetu Audytu. Umowa zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2023 r. Za wykonanie prac objetych umowag, strony
uzgodnity wysoko$¢ wynagrodzenia na poziomie 9 000,00 PLN (dziewiec tysiecy ztotych) + VAT.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie nalezne wynagrodzenie audytorowi za lata 2024-2025

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
Badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 349 325
Inne ustugi poswiadczajace - przeglad sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 254 165
sprawozdania finansowego
Ustugi dozwolone niebedace badaniem lub przeglagdem — weryfikacja sprawozdania o 9 3
wynagrodzeniach
Razem 612 498
7.7. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Votum
Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zarzad 29 33
Administracja 60 53
Dziat sprzedazy 17 20
Pion produkcji 360 417
Pozostali 17 51
RAZEM 483 576

Za pion produkcji zarzad okresla pracownikdw umystowych bezposrednio zwigzanych z wykonywanymi/$wiadczonymi
ustugami.

Rotacja zatrudnienia

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Liczba pracownikéw przyjetych 148 431
Liczba pracownikéw zwolnionych 266 381
ROZNICA -118 50
Wroctaw, dnia 13 kwietnia 2026 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:
Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
Justyna Halas— Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Rosner — Wiceprezes Zarzadu

Marta Wan — Cztonek Zarzadu
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