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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1 INFORMACIJE OGOLNE

Wybrane dane finansowe Votum S.A.

Votum S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Liczba udziatéw/akgji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykfa (zt/euro)

Votum S.A.

Aktywa razem
Zobowigzania razem
w tym zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)

Votum S.A.

rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PLN PLN EUR EUR
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

71374 77030 16 815 17 604

74 805 69579 17623 15901
-3858 6589 -909 1506
3298 10787 777 2465
2352 8073 554 1845

12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
0,20 0,67 0,05 0,15

PLN PLN EUR EUR

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
55464 57 507 13298 12999
34608 30963 8297 6999
23424 21555 5616 4872
20856 26 544 5000 6 000
1200 1200 288 271
1,74 2,21 0,42 0,50
EUR EUR
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
-11827 8522 -2786 1948
10060 -9324 2370 -2131
-4178 1975 -984 451

Przeptywy pienigzne netto razem

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskdw i strat i przeptywow pienieznych

2017 2016
4,1709 4,4240
4,2447 4,3757

1.1 Dane jednostki

\EPANER VOTUM S.A

Forma prawna:

spdtka akeyjna

Siedziba:

Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i

Kraj rejestracji:

Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu odszkodowan
od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzgcy rejestr:

Krajowy Rejestr Sqdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr 0000243252

Numer statystyczny REGON:

020136043

1.2 Czas trwania spotki

Spoétka VOTUM S.A. zostata utworzona

1.3 Okresy prezentowane

na czas nieoznaczony.

INFORMACJE OGOLNE
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
]
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym.

1.4 Sktad organow jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zarzad:
Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad na dzien sporzadzania sprawozdania:
Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Agnieszka Czaplinska - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 23 stycznia 2017 roku Pan Mirostaw Greber ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu VOTUM S.A. ze skutkiem na dzien
23 stycznia 2017r.

W dniu 28 marca 2017 roku Zarzad VOTUM S.A. przyjat zawiadomienie Pana Dariusza Czyza o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
VOTUM S.A. ze skutkiem na dziern 29 marca 2017r. Jako przyczyne rezygnacji Pan Dariusz Czyz wskazat otrzymanie od dominujacego
akcjonariusza propozycji objecia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu biezacej kadencji
dotychczasowemu Wiceprezesowi Spétki — Panu Barttomiejowi Krupie, oraz uchwate w sprawie powierzenia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
biezacej kadencji dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu — Pani Elzbiecie Kupiec.

W dniu 9 lutego 2018 r. Pani Elzbieta Kupiec ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie VOTUM S.A. i petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien 9 lutego 2018 r. Pani Elzbieta Kupiec nie wskazata przyczyn rezygnacji.

W dniu 9 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu VI kadencji Pani Agnieszki Czapliniskiej, ktérej
powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu-Dyrektora Finansowego.

Rada Nadzorcza na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyriska - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 24 kwietnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki VOTUM S.A. Podjeto ono uchwate o
wyborze Pana Dariusza Czyza w sktad Rady Nadzorczej V kadencji, oraz rekomendacji dla Rady Nadzorczej w sprawie powierzenia Panu
Dariuszowi Czyzowi funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Pana Andrzeja tebka z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej i powierzeniu tej funkcji, zgodnie z rekomendacjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2017 roku, Panu
Dariuszowi Czyzowi. Dotychczasowy Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Andrzej tebek pozostaje na stanowisku Cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 31 paZdziernika 2017 roku Zarzad Spétki otrzymat od cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Czyza zawiadomienie o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A., ze skutkiem na dzien 1 listopada 2017 roku. Pan Dariusz Czyz nie wskazat przyczyn
rezygnacji.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Panu
Andrzejowi tebkowi.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Spétki:
W dniu 7 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji cztonka Komitetu Audytu Spétki Pani Joanny Wilczynskiej,
powotujac jednoczesnie w jej miejsce Pana Jerzego Krawczyka.

1.5 Biegli rewidenci

4 AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

1.6 Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgce;j

—
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1.6.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2017 roku akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajagcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) War(tos'é akdji Udziat w kapit:,\Ie Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
w zt) zaktadowym% %)
Andrzej Dadetto (facznie) 6431000 643 100,00 53,59% 6431000 53,59%
And::ip?;‘::ggi; 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
DSA Financial Group SA 5731000 573 100,00 47,76% 5731000 47,76%
Dariusz Czyz 1009 814 100 981,40 8,42% 1009 814 8,42%
Dariusz Czyz - bezposrednio 305112 30 511,20 2,54% 305 112 2,54%
Nolmanier Limited 704 702 70470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1236 580 123 658,00 10,30% 1236 580 10,30%
Pozostali akcjonariusze 3322 606 332 260,60 27,69% 3322 606 27,69%
DSAFG SA 47,76%

Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow 27,69%

--‘

Dariusz Czy# 2,54% >

Quercus TFI S.A. Andrzej Dadetto 5,83%
10,30%

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2017 roku

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu:

I Nabycie akcji przez Qurecus TFI S.A.

Al Nabycie akcji przez DSA Financial Group S.A.
I Nabycie akcji przez ALTUS TFI S.A.

I  Zbycie akcji przez Pana Dariusza Czyza

W wyniku tych wydarzen na dzien 31 grudnia 2017 struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Warto$¢ akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw liczbie gtosow na WZ
(wzt) zaktadowym% %)
(]
Andrzej Dadetto (tgcznie) 6 450 000 645 000,00 53,75% 6 450 000 53,75%
Andrze] Da'deHo‘— 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 5750 000 575 000,00 47,92% 5750000 47,92%
Altus TFI S.A. 629 596 62 959,60 5,25% 629 596 5,25%
Quercus TFI S.A. 1461223 146 122,30 12,18% 1461223 12,18%

L
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————————  — " —

Pozostali akcjonariusze 3459181 345 918,10 28,83% 3459181 28,83%

Akcjonariusze DSAFG SA 47,92%

posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow 28,83%

)
Altus TFI1S.A.5,25% ‘ '

‘

|

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Quercus TFI S.A.

12,18% Andrzej Dadetto 5,83%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania miaty miejsce dalsze transakcje, ktére
wptynety na strukture akcjonariatu:

I Zbycie akcji przez Quercus TFI S.A.
I Nabycie akcji przez Copernicus Capital TFI S.A.

W zwigzku z tym na dzien publikacji Sprawozdania struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartos¢ akeji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (tgcznie) 6 450 000 645 000,00 53,75% 6450 000 53,75%
And::z’p%aé‘:sggi; 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
DSA Financial Group SA 5 750 000 575 000,00 47,92% 5750 000 47,92%
Altus TFI S.A. 629 596 62 959,60 5,25% 629 596 5,25%
Quercus TFI S.A. 1195 460 119 546,00 9,96%% 1195460 9,96%
Copernicus Capital TFI S.A. 671 654 67 165,40 5,60% 671654 5,60%
Pozostali akcjonariusze 3053290 305 329,00 25,44% 3053290 25,44%

L
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Akcjonariusze DSAFG SA 47,92%

posiadajacy ponizej 5%

udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow 25,44%

Copernicus Capital TFI
S.A.5,60%

Altus TFI1S.A.5,25%

|

Quercus TFIS.A.9,96% Andrzej Dadetto 5,83%

Struktura akcjonariatu na dzier publikacji sprawozdania

1.5.2. Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
dzien publikacji ostatniego

Liczba akcji na dzien

sprawozdania zwiekszenie zmniejszenie ’

T —— przekazania raportu
Andrzej Dadetto (f3cznie) 6 443 000 7 000 - 6 450 000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000 - - 700 000
DSA Financial Group SA 5743 000 7 000 - 5750 000
Altus TFI S.A. 629 596 - - 629 596
Quercus TFI S.A. 1461223 - 265763 1195 460
Copernicus Capital TFI S.A. 671 654 - - 671 654

Zrédto: Zawiadomienia w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie i art. 19 MAR

1.5.3. Liczba akcji bedgca w posiadaniu oséb zarzagdzajgcych i nadzorujacych

liczba akcji dziern publikacji Vel 2l ) A

przekazania raportu

Osoby zarzadzajace lub nadzorujgce ostatniego sprawozdania zwiekszenie zmniejszenie
finansowego

ZARZAD
Barttomiej Krupa 114994 - - 114 994

Agnieszka Czaplinska - - - R

Elzbieta Kupiec' - -

924 -
RADA NADZORCZA
Andrzej Dadetto 700 000 - - 700 000
Andrzej tebek - - - -
Jerzy Krawczyk - - - -
Marek Stoktosa - - - -
Anna Ludwig 22911 - 10 000 12911
Joanna Wilczyriska 874 - - 874

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej
1 Elzbieta Kupiec z dniem 9 lutego 2018 roku ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki

L
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1.7 Spotki powigzane i zalezne

Na dzier 31.12.2017

Nazwa spotki

Siedziba

Rooseveltova

Dane rejestrowe

Przedmiot

dziatalnosci

Kapitat

podstawowy

w zt

Udziat
procentowy
w kapitale

Udziat
procentowy
w  prawach
gtosu

VOTUM Centrum 593/10, Brno,  DIC:C229193877 USUE 829 800 100% 100%
Odskodnéni, a.s. odszkodowawcze
Czechy
Kancelaria Adwokatow i KRS 0000262469, 98% VOTUM 98% VOTUM
Radcow Prawnvch A. tebek Wyscigowa 56i,  NIP 899-25-79- Ustugi prawnicze i 67 000 S.A., 2% S.A., 2%
i Wspdlnicy s yk 1 : Wroctaw, Polska 696, REGON odszkodowawcze osoby osoby
P ¥ sp. K. 020356170 fizyczne fizyczne
KRS 0000290430, Ustugi 96% VOTUM  96% VOTUM
Golikéwka 6, NIP 679-294-28-  rehabilitacyjne, S.A., 4% S.A., 4%
PCRF VOTUM S.A. Krakéw, Polska 95, REGON najem i obstuga > 000000 osoby osoby
120501999 nieruchomosci fizyczne fizyczne
KRS 0000443718, 1% VOTUM 1% VOTUM
Golikéwka 6 NIP 679-308-73-  Ustugi S.A., 99% S.A., 99%
1 , , ,
PCRFVOTUM S.A. sp.k. Krakéw, Polska 34, REGON rehabilitacyjne ~ ~00 000 PCRF PCRF VOTUM
122736710 VOTUMS.A.  S.A.
Proma-Kolonia KRS: 0000468212 90% VOTUM 90% VOTUM
58, Promna- i /OBATE g SA,10%  SA,10%
VOTUM Connect S.A. o 727 & 100 000 oy 20 oy 20
Kolonia, Regon: marketingowe osoby osoby
Polska 146760982 fizyczne fizyczne
0, 0,
KANCELARIA PRAWNA Pl. Soborna Nr Rejestru Ustugi 29:) \I,STUM SSJ9AA) ngUM
. AL, 1 AL, 1
VIDSHKODUVANNYA sp. z 12a/?4, Lwow, 38142410 odszkodowawcze 4574,40 osoby osoby
0.0. Ukraina ! !
fizyczne fizyczne
. . . . Os. KRS 88% VOTUM o
Biuro Ogélnopolskich Badar 0 0010ccia/  NIP 6671766643 Ustugi SA, 12% 88% VOTUM
Ankieteréw Terenowych sp. z . 83300 S.A., 12%
0.0 38, Stupca, REGON marketingowe osoby o0soby fizvezne
- Polska 360809688 fizyczne ¥ Tizy
. KRS 0000565095 85% VOTUM 85% VOTUM
. ul.A. Wisniowa
Biuro Ekspertyz NIP 8992769617  Ekspertyzy S.A., 15% S.A., 15%
47, Wroctaw . 50 000
Procesowych sp. z 0.0. Polska REGON specjalistyczne osoby osoby
61924010 fizyczne fizyczne
Ul. Tugan- 100% 100%
Ukraifsko Polskie Centrum  Baranowskiego . . Medyczne Medyczne
e Nr Rejestru Ustugi
Rehabilitacji Votum sp. z 9, . . 848,50 Centrum Centrum
. 39955514 rehabilitacyjne . N
0.0. Lwoéw, Oswiaty sp.z Oswiaty sp. z
Ukraina 0.0. 0.0.
98% 98%
Kancelaria Kancelaria
Adwokatéow ~ Adwokatow i
tebek & Czyz Kancelaria Ul. Dmowskiego KRS 0000637457 i Radcow Radcow
ST ] 22/12 NIP 8862993807 . . Prawnych A.  Prawnych A.
ﬁfav\vNonl;zlt}?\:/pllffdcow 58-300 REGON Ustugi prawnicze 50 000 tebek i tebek i
o Watbrzych 365430261 Wspdlnicy  Wspdlnicy
sp. k., 2% sp. k., 2%
osoby osoby
fizyczne fizyczne
55% VOTUM 55% VOTUM
R Pl. Soborna ) .
Centrum Medycznej Oswiaty 12a/24, Lwéw Nr Rejestru Ustugi 62 296 S.A. 45% S.A. 45%
sp. z0.0. o ! 39586330 szkoleniowe Osoby Osoby
Ukraina . .
fizyczne fizyczne
KRS 0000273033 Wynajem i
Ul. Wyscigowa NIP 899259002 dzierzawa 100% 100%
AUTOVotum S.A. 56i, Wroctaw ~ REGON samochodéw 4770000 yoTUMSA. VOTUMSA.
020447530 osobowych

1 udziat w zyskach i stratach
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1.8 Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.12.2017

VOTUM Cor

Ukrarisko Polskie Centrum
Rehabiitagi spz oo

L
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1.9 Oswiadczenie zarzagdu dotyczgce podstawy prawnej sporzgdzenia sprawozdania

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami
fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Votum S.A. uchwatg z dnia 29.06.2017 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majagc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci.

1.10 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

—
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2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A.

Rachunek zyskow i strat
01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 1,2 71374 77 030

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 71374 77 030

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 74 805 69579
Amortyzacja 1545 1398
Zuzycie materiatéw i energii 1832 1180
Ustugi obce 47 030 45797
Podatki i optaty 4664 3206
Wynagrodzenia 16 070 14 697
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2619 2099
Pozostate 1045 1202

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

»e&al 6&GNIGIFO TS ALINI SRIEde@ -3431 7451
Pozostate przychody operacyjne 4 565 251
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 152 14
Dotacje 47 47
Inne przychody operacyjne 366 190
Pozostate koszty operacyjne 4 992 1113

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - 263
Inne koszty operacyjne 992 850
»&&a1 O6&GNIGFO yI RIAFOFEfy27 OA 2L NI O& 2y S 3858 6589
Przychody finansowe 5 7628 4914
Dywidenda 7313 4568
Odsetki 315 325

Aktualizacja aktywow finansowych - -

Pozostate - 21
Koszty finansowe 5 472 716
Odsetki 451 374
Aktualizacja aktywoéw finansowych 21 342
pozostate - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3298 10 787
Podatek dochodowy 6 946 2714
%e&&al o60alGNYGlIro ySidaz2 T RIAFOFEyYy21 0OA 12ydeyxsl ySe 8073
%e&al o0aldNYGFro T RIALFLOFEy21 OA T1IyASOKIySe - -
Zysk (strata) netto 2352 8073
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 8 0,20 0,67
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,67
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 8 0,20 0,67
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,67

Rozwodniony za okres obrotowy - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.

—
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Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Agnieszka Czaplinska — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016

LYyyS OFro126A0S R20K2R®

{1OFRYALA YAS LRREftS3II2NOS LINI S1fla&FAl126lyAdz 6 LsTyraSeaalz:
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania skfadnikéw aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
{1OFRYALA LRRfSIFI2NOS LINJ S 1flFraeFA|126lyAdz 6 LT yAasSaal e oK

Efektywna czesc¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw - -

LyyS OL0126AGS R20K2Re 2350S8SY3x ySaaz - -

Suma catkowitych dochodéw 2352 8073

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzgdu Agnieszka Czaplifiska — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 30689 32355
Rzeczowe aktywa trwate 10 12 836 13179
Wartosci niematerialne 11 585 649
Wartos¢ firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych 12 9885 9746

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 - -
Pozostate aktywa finansowe 15 6424 7 829
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 777 913
Pozostate aktywa trwate 13 182 39
Aktywa obrotowe 24775 25152
Zapasy 16 16 12
Naleznosci z tytutu realizacji ustug 17 10055 9707
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 253 -
Pozostate naleznosci 18 1604 1188
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 - -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -

Pozostate aktywa finansowe 15 1479 2069
Rozliczenia miedzyokresowe 19 11232 6081
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 136 6095
11Gegl TFH1flraegfalzelysS 2112 LINI STylrOT2yS R2 aLINJd SRIdeé -
AKTYWA RAZEM 55464 57507

—
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PASYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny 20856 26 544
Kapitat zaktadowy 21 1200 1200

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - -
Kapitaty zapasowy 22,24 17 304 17 271
Pozostate kapitaty 24 - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Wy ptacona zaliczka na poczet dywidendy - -
Niepodzielony wynik finansowy - -
Wynik finansowy biezgcego okresu 2352 8073
YELAGIOD 1022y NKdzaTl & yAS|12yiaNRfdzznde OK

Zobowigzanie dtugoterminowe 11184 9408
Kredyty i pozyczki 26 9776 7712
Pozostate zobowigzania finansowe 27,33 284 557
Inne zobowigzania dtugoterminowe 28 - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1024 992
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 34 63 110
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 37 37
Pozostate rezerwy 36 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 23424 21555
Kredyty i pozyczki 26 3936 936
Pozostate zobowigzania finansowe 27,33 637 707
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug 29 13946 14478
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 - 403
Pozostate zobowigzania 30 1888 2282
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 34 47 47
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 35 419 236
Pozostate rezerwy 36 2551 2 466

%2026 ANT FyAlF 06ST LRT NSRYA2 1 6ADIFYS
LINT STyl Ol 2yS R2 &LINJ SRIod@
PASYWA RAZEM 55464 57507

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Agnieszka Czaplifiska — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

X Nalezne wpfaty na X . . . . A A
Kapitat i Kapitaty X Niepodzielony wynik ~ Wynik finansowy Zaliczka na poczet Razem kapitat
kapitat Pozostate kapitaty

zakfadowy zapasowy finansowy biezgcego okresu dywidendy wiasny
podstawowy

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 1200 - 17 271 - 8073 - 26 544
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 17 271 - 8073 - 26 544
Emisja akgji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Pfatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - -

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 33 - - 33 - -
Wypfata dywidendy - - - - - 8 040 - - 8 040
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 2352 2352
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 1200 - 17 304 - - 2352 - 20856

Nalezne wptaty na
Kapitat ‘p v Kapitaty X Niepodzielony wynik ~ Wynik finansowy Zaliczka na poczet Razem kapitat
kapitat Pozostate kapitaty

zaktadowy zapasowy finansowy biezgcego okresu dywidendy wiasny
podstawowy

Kapitat wtasny na dzieni 1 stycznia 2016 1200 - 13726 - 12 906 - - 3840 23992
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 13726 - 12 906 - - 3840 23992
Emisja akgcji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Pfatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - -

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 3545 - - 3546 - -
Wyptata dywidendy - - - - - 9360 - 3840 - 5520
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 8073 8073
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 1200 - 17 271 - - 8073 - 26 544

S —
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Wroctaw , dnia 26 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Agnieszka Czapliriska — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3298 10787
Korekty razem -13690 371
Amortyzacja 1545 1398
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 14 8
QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -7337 -4 412
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -144 319
Zmiana stanu rezerw 269 908
Zmiana stanu zapasow - 4 - 12
Zmiana stanu naleznosci -1765 -1349
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -926 5383
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -5342 -1872

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej - -

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -10392 11158
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -1435 -2636
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 827 8522

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 13743 4303
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 242 21

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywoéw finansowych 126 -
Otrzymana dywidenda 7314 3211
Inne wplywy inwestycyjne 1974 1071
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4087 -
Wydatki 3683 13627
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 616 11453

Nabycie inwestycji w nieruchomosci R -

Wydatki na aktywa finansowe 265 -
Inne wydatki inwestycyjne 2802 2174
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 060 -9324

—
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01.01.2017-

31.12.2017

01.01.2016-
31.12.2016

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 6000 13530
Wpltyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i inny ch instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i pozyczki 6000 13530
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 10178 11555
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 8040 5520
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Spfaty kredytéw i pozyczek 936 4882
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 955 780
Odsetki 247 373
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4178 1975
Przeptywy pieniezne netto razem -5945 1173
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -5959 1179
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 14 4
$rodki pieniezne na poczatek okresu 6081 4906
Srodki pieniezne na koniec okresu 136 6081

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

Agnieszka Czaplinska — Wiceprezes Zarzadu
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3 INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2016 roku Spétka przyjeta wszystkie
nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b)  Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod
amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji sSrodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na
przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w
ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$¢ przychodéw ma
szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli
jednostka wykaze, ze istnieje S$cisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy
jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do
wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajagcym ze swojego udziatu we wspdlnym
dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi
MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do pofgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej
szczegotowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu przywrécenie tej
metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach i
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

g)  Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
e —
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————————  — " —

T MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku
zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu
sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie.
Aktywa, ktore przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do
sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

T MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywéw
dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywdw. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze
przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢ kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujace
utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywéw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub
terminu otrzymania wptywow pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty aktywow i
zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace
kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw $rédrocznych.

1 MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po
okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene
wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

1 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego raportu finansowego,
ale poza s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢é wiaczone do
sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rodrocznego dostepnego dla uzytkownikdéw na tych
samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) —
obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajacych
z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych wytacznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym biezacego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie
takich instrumentdéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest
takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z
tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotédw stosujacych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z
klientami przy rozpoznawaniu przychodu.
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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres
leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje
zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub
finansowego.

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard ten zostat opublikowany w ramach
wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci
od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujagce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i
trwate i nie s okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sa
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie ujemnych réznic przejSciowych.
Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza szacunkéw
wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejSciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczern podatkowych
wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:
i uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych
przeptywy pieniezne, ktdre kwalifikuja sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji kapitatu wtasnego;
iil. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia
stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania sSrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
iil ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
jii. ustali¢ sposéb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)
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g)

h)

k)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 2 Pfatnosci oparte na akcjach - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowuja w jaki sposéb ujmowaé niektdre typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajag wymogi
dotyczace ujmowania:
i transakcji pfatnosci w formie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiagniecia przez
jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,
iil transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,
iii. zmian transakcji pfatnosci na bazie akcji zrozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkdw zyskdéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkdw
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne s nastepujace rozwigzania:

stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskow i strat,
zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest
gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowa i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral
approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obce]j - obowigzujagce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie
wynikajace z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy
paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywdéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wyfacznie
wowczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
T Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one
minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF
po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w
odniesieniu do:
i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawniert wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan
z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i
MSR 27.

T Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatéow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu
miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogdw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

1 Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktérg moga podjac
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujace sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takie
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw witasnosci.

W stanowisku ESMA/2016/1528 z 28.10.2016 r ,, Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych za
rok 2016 ,, ESMA zwraca uwage emitentéw na ujawnienie informacji na temat wptywu nowych standardéw na ich sprawozdania finansowe
zgodne z MSSF, w szczegdlnosci na wptyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16.
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Zarzad jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci. Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych
standarddw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Za wyjatkiem zmian wynikajgcych z MSSF 9 i MSSF 15.

3.1.1 Wptyw zmiany MSSF 15 na wynik Spétki.

Analizujgc MSSF 15 VOTUM S.A. zidentyfikowata koszty odnoszace sie bezposrednio do umoéw z klientami, ktére zaliczata do kosztéw
okresu. W mys$l MSSF 15 powinna je aktywowac¢ do dnia realizacji ustugi. S to gtéwnie bezposrednie koszty zwigzane z obstugg spraw na
etapie postepowania sgdowego. Ponadto poprzez identyfikacje przychodéw z zastosowaniem nowego MSSF, VOTUM S.A powinno
wczesniej ujgc przychody z tytutu wyrokéw sadowych zasgdzonych na rzecz klientéw VOTUM S.A. Takie podejscie zastosowane w 2017r.
spowodowatoby, ze warto$¢ aktywowanych kosztéw optat sagdowych wyniostaby 2,6 min zt., natomiast w obszarze przychodéw Votum S.A.
zidentyfikowataby przychody w kwocie wyzszej o 3,6 min zt. Ponizej zaprezentowano wynik Spoétki za rok 2017 po uwzglednieniu MSSF 15 .

01.01.2017- 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-

przeksztatcone
31.12.2016
nieaudytowane MSSF 15

Przychody ze sprzedazy 71374 75 020 77 030

31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéow
Przychody ze sprzedazy ustug 71374 75020 77 030

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 74 805 72123 69 579
Amortyzacja 1545 1545 1398
Zuzycie materiatow i energii 1832 1832 1180
Ustugi obce 47 030 47 030 45797
Podatki i optaty 4664 1982 3206
Wynagrodzenia 16 070 16 070 14 697
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2619 2619 2099
Pozostate 1045 1045 1202

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - - -

%beal o0alGNYGFO TS &LINI SRIde@ 3431 2897 7451
Pozostate przychody operacyjne 565 565 251
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 152 152 14
Dotacje 47 47 47
Inne przychody operacyjne 366 366 190
Pozostate koszty operacyjne 992 992 1113

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - -

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - 263
Inne koszty operacyjne 992 992 850
%e&&al O0&GNIGIUO yI RIALFLOFEyYy2T OA 2L -3858 2470 6589
Przychody finansowe 7628 7628 4914
Dywidenda 7313 7313 4568
Odsetki 315 315 325
Aktualizacja aktywéw finansowych - 0 -
Pozostate - 0 21
Koszty finansowe 472 472 716
Odsetki 451 451 374
Aktualizacja aktywéw finansowych 21 21 342
pozostate - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3298 9626 10 787
Podatek dochodowy 946 2149 2714
»Beal o0&aGNIXGLIL ySididz2 1T RIAFLOHEy2T 2352 7477 8073
%e&al O0&UGNIGIO T eRTALFLOIEYy21 OA Tty - - -
Zysk (strata) netto 2352 7477 8073
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1

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,20 0,62 0,67

Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,62 0,67

Rozwodniony za okres obrotowy - - -

Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,20 0,62 0,67
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,62 0,67
Rozwodniony za okres obrotowy - - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - - -

31.12.2017
AKTYWA 31.12.2017 przeksztaicone 5 45 5516
nieaudytowane
MSSF 15
Aktywa trwate 30 689 30689 32355
Rzeczowe aktywa trwate 12 836 12 836 13179
Wartosci niematerialne 585 585 649

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych 9885 9 885 9746
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe 6424 6424 7 829
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 777 777 913
Pozostate aktywa trwate 182 182 39
Aktywa obrotowe 24775 33638 25152
Zapasy 16 16 12
Naleznosci z tytutu realizacji ustug 10 055 13701 9707
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 253 253 }
Pozostate naleznosci 1604 1604 1188
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) 0 :
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy ) 0 }
Pozostate aktywa finansowe 1479 1479 2069
Rozliczenia miedzyokresowe 11232 16 449 6081
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 136 6 095
11dGegl Tr1tlraefalzelysS 212 LN STy - -
AKTYWA RAZEM 55 464 64 327 57 507
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31.12.2017
przeksztatcone
PASYWA 31.12.2017 i 31.12.2016

nieaudytowane

MSSF 15
Kapitat wtasny 20856 28035 26 544
Kapitat zaktadowy 1200 1200 1200
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - 0 -
Kapitaty zapasowy 17 304 17 304 17 271
Pozostate kapitaty - 0 -
Réznice kursowe z przeliczenia - 0 -
Wy ptacona zaliczka na poczet dywidendy - 0 -
Niepodzielony wynik finansowy - 2054 -
Wynik finansowy biezgcego okresu 2352 7477 8073

YELAGIED 1022y NARdzaT @ yAS 2y iNRfdz2noOe OK

Zobowigzanie dtugoterminowe 11184 12 868 9408
Kredyty i pozyczki 9776 9776 7712
Pozostate zobowigzania finansowe 284 284 557
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1024 2708 992
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 63 63 110
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 37 37

Pozostate rezerwy - -

Zobowigzania krétkoterminowe 23424 23424 21555
Kredyty i pozyczki 3936 3936 936
Pozostate zobowigzania finansowe 637 637 707
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug 13946 13946 14 478
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 0 403
Pozostate zobowigzania 1888 1888 2282
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 47 47 47
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 419 419 236
Pozostate rezerwy 2551 2551 2466
%2026 ANT I YAl o0ST LRI NSRYyA2 1 6ANTIYS i i i
LINI SI yI Ol 2yS R2 &aLINJ SRl oé&

PASYWA RAZEM 55464 64 327 57507

W 2017 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

3.2 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalno$é sprawozdan
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy
po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2017 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

3.3 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztow

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Spétka na dzief bilansowy nie
posiadata pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej oraz aktywow
dostepnych do sprzedazy i inwestycji w nieruchomosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.
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Prezentacja sprawozdar z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci prezentowane sg godnie z MSSF 8 par. 4 w skonsolidowanym sprawozdaniu z uwzglednieniem rodzajéw przychodoéw
z dziatalnosci podstawowej. Wyrdzniamy trzy segmenty operacyjne:

1 segment dziatalnosci odszkodowawczej

T segment ustug rehabilitacyjnych

1 segment ustug pozostatych
W segmencie dziatalnosci odszkodowawczej znajduje sie obszar dziatalnosci Grupy, ktdéry osigga wyniki z prowadzenia spraw oso6b
poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych, poczawszy od reprezentowania klienta wobec towarzystwa ubezpieczeniowego od chwili
zgtoszenia roszczenia, az do reprezentowania klienta w procesie sgdowym.
Segment ustug rehabilitacyjnych oparty jest na wykonywaniu zabiegéw fizjoterapeutycznych w funkcjonujgcym w Grupie osrodku
rehabilitacyjnym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody dziatalnosci operacyjnej wykazywane sa w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, ze Spdtka otrzyma korzysci
ekonomiczne  zwigzane z dang  transakcja. Przychody  wyceniane s w  wartosciach  netto, = pomniejszone
o podatek od towardéw i ustug uwzgledniajacy rabaty i opusty.
Przychody wynikajace z uzgodnionego z klientem poziomu honorarium naleznego z tytutu uzyskania na jego rzecz odszkodowania od
ubezpieczyciela moga byé pomniejszone o kwoty honorarium naleznego kancelarii reprezentujacej klienta przed sadem.
Do pozostatych przychodéw operacyjnych kwalifikowane sg przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, odpisane zobowigzania
przedawnione, umorzone, niesciggalne. Do pozostatych przychodéw operacyjnych kwalifikowane sg réwniez otrzymane odszkodowania,
kary, darowizny itp.
Koszty dziatalnosci operacyjnej sa to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio Ilub bezposrednio
z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty klasyfikowane sa wedtug rodzaju oraz miejsca powstawania.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Za pozostate przychody i zyski uznaje sie przychody z dziatalnosci finansowej podmiotéw, takie jak odsetki, przychody ze sprzedazy
finansowych aktywéw, dywidendy i dodatnie réznice kursowe.
Do pozostatych kosztow i strat zalicza sie koszty z dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci odsetki, prowizje od pozyczek, kredytéw i
leasingdw oraz odpisy aktualizujgce od aktywdw finansowych.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe wyceniane s3 w wysokosci pewnych naleznych wptat potwierdzonych przez instytucje panstwowe. Dotacje te
wykazywane sg jako oddzielna czes$é przychodéw w przypadku gdy dotacja nie dotyczy dotowania aktywdéw zgodnie z MSR 20.

Podatki
Podatek wykazywany w sprawozdaniu uwzglednia podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezacy podatek dochodowy ustalany jest na
podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych kraju siedziby spotki.

Podatek odroczony
Podatek odroczony ustalany jest zgodnie z przepisami podatkowymi uwzgledniajagcymi obowigzujace stawki podatkowe dla operacji, ktore
sg juz zrealizowane, badZ majg sie zrealizowa¢ w najblizszej przysztosci a ktore beda miaty wptyw na biezacy podatek dochodowy w
przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.
Spotka nie kompensuje aktywdw z rezerwami na podatek odroczony.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktére s3 utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu wykorzystania ich
Swiadczeniu ustug oraz, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym sktadnika srodkéw trwatych nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych dwdch warunkéw tacznie:
jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu $rodkowi trwatemu
oraz istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego srodka trwatego (sktadnik posiada cene nabycia lub koszt wytworzenia
albo inng wartos$¢, ktérg mozna wiarygodnie okreslic).

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych rozpoczyna sie gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Odpisy s3
dokonywane metodg liniowa, dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

1 urzgdzenia techniczne i maszyny od 13 miesiecy do 5 lat

i $rodki transportu od 2 do 7 lat

1 inne srodki trwate od 13 miesiecy do 5 lat.

i budynki i budowle od 40 do 75 lat
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Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie taki sktadnik majatkowy, ktéry jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym sktadnikiem
aktywdw, nie majacym postaci fizycznej, bedgcym w posiadaniu jednostki gospodarczej w celu wykorzystania w produkcji i dostarczaniu
dobr lub $wiadczenia ustug, albo w celu oddania do odptfatnego uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoscig
administracyjng jednostki.
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych rozpoczynaja sie gdy sa one dostepne do uzytkowania. Odpisy s dokonywane metodg
liniowa, dla poszczegdlnych grup przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

1 oprogramowania komputerowe 13 miesiecy do 10 lat

T koncesje patenty licencje 2 -5 lat

T inne wartosci niematerialne od 13 miesiecy do 5 lat

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegdlne sktadniki
aktywdw niefinansowych utracity wartosc.

Nieruchomosci inwestycyjne
W Spodtce nie wystepuja nieruchomosci inwestycyjne.

Leasing
Leasing klasyfikowany jest jako leasing operacyjny wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym umowy najmu i
dzierzawy) pozostajg u finansujacego, Wéwczas korzystajgcy nie wykazuje go w swoich aktywach jako $rodka trwatego.
Spétki w Grupie klasyfikuja leasing jako leasing finansowy wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym umowy
najmu i dzierzawy) zostajg przeniesione na korzystajgcego. Jezeli umowa leasingu, najmu lub dzierzawy spetni jeden z warunkéw
wymienionych w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci Nr 17, to przedmiot umowy zalicza sie do Srodkéw trwatych Jednostki
(leasingobiorcy) i dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o mozliwe do przyporzadkowania koszty
zwigzane z ich nabyciem. Podlegajg one testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. W przypadku gdy
zaistnieje uzasadniona obawa, ze moga one utraci¢ w catosci lub w czesci swojg wartos$é, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w ciezar
kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sa w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug wartosci godziwej
w przypadku gdy instrumenty notowane s na gietdzie, bagdz wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na podstawie
wewnetrznej stopy zwrotu.

Zapasy
Zapasy s3 to aktywa, ktére, przeznaczone s3 do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz, majace posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Naleznosci z tytutu realizacji ustug i pozostate

Naleznosci  krotkoterminowe, stanowigce cze$¢ aktywdw obrotowych, obejmujg wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zapfaty oraz te czes¢ naleznosci z pozostatych tytutéw, ktéra jest wymagalna na dzien
bilansowy. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci ustala sie analizujgc co najmniej przestanki pochodzace z wewnetrznych oraz
zewnetrznych Zrédet informacji. Za przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet uwaza sie w szczegdlnosci posiadane informacje
historyczne na podstawie, ktorych okresla sie mozliwosci $ciggniecia naleznosci uwzgledniajaca charakter procesu postepowania przy
egzekwowaniu naleznosci. W przypadku przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych, analizuje sie gtéwnie czy prawdopodobne jest,
ze w niedalekiej przysztosci nie nastgpia, znaczace i niekorzystne zmiany mogace wptynaé na sciggalnos$é naleznosci. Przyjmuje sie, ze
postepowanie sgdowe nie stanowi przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego wobec naleznosci, ktérych strong s3 podmioty
Swiadczgce ustugi z zakresu ubezpieczen komunikacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddéw i kosztédw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane s3 przychody
i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory, a wiec dotyczace przysztych okreséw
wykazywane sg w ramach rozliczeri miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty
zaliczane do kosztow okresu biezacego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przysztym okresie sprawozdawczym. Pozycje wykazywane w
rozliczeniach miedzyokresowych czynnych maja charakter przedptat za ustugi, ktére bedg wykonywane w przysztosci (np. ubezpieczenie lub
prenumeraty). Do rozliczerh miedzyokresowych czynnych nie mozna zaliczy¢ poniesionych kosztéw zwigzanych z ustugami, ktére juz zostaty
wykonane albo zakupami i produkcja, ktére juz zostaty dokonane, nawet jezeli korzysci ekonomiczne zostang osiggniete w przysztosci.
Mozliwe jest zaliczanie tego typu naktadéw do innych grup aktywdw pod warunkiem, ze spetnione s3 kryteria obowigzujgce dla tych grup
aktywow.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

e —
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Przez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezy rozumie¢ gotdwke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych pozostawione
do dyspozycji Spétki. Lokaty terminowe do trzech miesiecy uznaje sie za $rodki pieniezne. Srodki pieniezne w walutach obcych sa
przeliczane na walute funkcjonalng na kazdy dzier bilansowy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
Za aktywa finansowe dostepne do sprzedazy uznaje sie wszystkie te aktywa, ktérych wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Natomiast za dziatalno$é zaniechana, Spétka uwaza te
wydzielone aktywa, ktére przestata wykorzystywacé w zwyktej dziatalnosci operacyjne;j.

Kapitat zaktadowy
Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
pozostate kapitaty,
réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
zysk (strata) z lat ubiegtych (do tej pozycji kapitatu odnosi sig skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe
zmiany polityki rachunkowosci),
1 zysk (strata) netto.

=a =4 = —a —a

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania jakie wynikajg z przesztych zdarzen, ale ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne.
Rezerwe nalezy utworzy¢, gdy:

T na Spotce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

1 prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw zawierajgcych w w sobie korzysci

ekonomiczne oraz

1 mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sg spetnione, Spétka nie tworzy rezerw.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowigzar i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i dotycza
pracownikdw poszczegdlnych spotek.
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenn pracowniczych tworzone sa w przypadkach, w ktérych powyiszy obowigzek wynika z
obowiazujacych przepiséw prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw
zawartych z pracownikami.
Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomoca metod prognozowanych uprawnien jednostkowych. Utworzenie po raz
pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki rachunkowosci.
Wyptaty odpraw emerytalno-rentowych w trakcie roku obrotowego powoduja zmniejszenie odpowiedniej rezerwy. Nie jest dopuszczalne
biezgce obcigzenie kosztéow dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczenr z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu. Natomiast
rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne zmniejsza koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane w wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki naliczane memoriatowo.

Zobowiazania z tytutu realizacji ustug i pozostate
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug wobec klientéw Spétki oraz inne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu ich zaptaty oraz te cze$¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktéra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.
Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktorych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan z tytutu realizacji ustug i
zobowigzan z tytutu dostaw.

Ptatnosci w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji sg uimowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego Spétka ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia zgodnego z MSR
23.

Wyptata dywidend
Grupa nie posiada polityki wyptaty dywidend wobec Spétek zaleznych. Dywidendy otrzymane prezentowane sa w rachunku zyskéw i strat z
chwilg nabycia prawa do nich pod warunkiem, ze nie koryguja ceny nabycia.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry
jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty
kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Fo tNBFSac2yltye 2anR
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
Spétka nie rozpoznata uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

60 bASLISsy2106 &1 Odzyis ¢
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane  jest istotne ryzyko znaczacej korekty  wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.
Utrata wartosci aktywéw
Spotka na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywdw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistniejg przestanki do utraty
wartosci przez Srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Spotka na biezgco monitoruje posiadane aktywa finansowe pod katem utraty wartosci . W przypadku gdy zaistniejg przestanki do utraty
wartosci aktywow, Spétka dokonuje stosownych odpiséw aktualizujacych.

Wycena rezerw
Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzgd Spotki na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy na
koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw
w biezacym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni w
poszczegdlnych grupach zawodowych mnozona jest przez srednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikéw w oparciu o
$rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego miesiaca, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopédw
wykorzystanych dokonywana jest biezaco na koniec kazdego miesiaca.
W przypadku rezerw wynikajgcych z nabywanych ustug przez Spotke, rezerwa objete sg nabywane ustugi lub towary, ktérych poniesienie w
najblizszym okresie jest prawdopodobne.
Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie oszacowanej
na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach rozliczeniowych przez liczbe
okresdéw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas rezerwa.
Spotka na kazdy dzier bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskéw i strat do
momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.
Rezerwe na niewykorzystane urlopy Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rezerw na swiadczenia
emerytalne i podobne.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodéw
Spotka nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktérej musiataby stosowa¢ metode procentowego zaawansowania prac przy
ujmowaniu przychodow.

Stawki amortyzacyjne
]
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Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno wtasnych srodkéw trwatych jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.5 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki
wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2017 oraz 2016 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardoéw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz
zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

L
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Notal. t w%, / | h5, %9 {tw%95! A,

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich witasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentujq sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z

nimi, w tym: 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1332 1194
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 21 22
- od jednostek pozostatych 70 021 75 814
Razem 71374 77 030

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
przychody ze sprzedazy w PLN w % w PLN w %
Kraj 71221 99,8% 76 861 99,8%
Eksport, w tym: 153 0,2% 169 0,2%
Unia Europejska 153 0,2% 167 0,2%
Pozostate - - - -
Razem 71374 100% 77 030 100%

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota2. LbChwa!/ W9 5h¢, /%+/9 {9Da9b¢j2 5%L! I [bh|/L

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych zostaty zamieszczone w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
Votum za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017.

Nota3. KOSZT® %L! ! [bh| /L htow!/ Wbow

01.01.2017- 01.01.2016-

Koszty dziatalnosci operacyjnej 31.12.2017 31.12.2016
I. Amortyzacja 1545 1398
11. Zuzycie materiatéw i energii 1832 1180
111. Ustugi obce 47030 45797
IV. Podatki i opfaty 4664 3206
V. Wynagrodzenia 16 070 14 697
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2619 2099
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1045 1202

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

IX. Rezerwy gwarancyjne
Razem 74 805 69 579

Notad. Ph%.h{ ¢! 9 tw¥%, /1 h5 L Yh{%¢, htow!/ WhO
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i 01.01.2017- 01.01.2016-
Pozostate przychody operacyjne
31.12.2017 31.12.2016

Zysk ze zbycia majgtku trwatego 152 14
Rozwigzanie rezerw 50 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywéw
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 104 149
Dotacje rzadowe 47 47

Sprzedaz licencji - -

spisane przedawnione zobowigzania 5 27
Pozostate 206 14
Razem 564 251
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Zawigzanie rezerw : 115
Darowizny 227 391
Niezawinione niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego - -
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych } .
do wartosci godziwej
Naleznosci niesciggalne i umorzone 352 162
Odpis aktualizujgcy naleznosci 259 263
Likwidacja srodkéw trwatych - -
Naprawy srodkéw trwatych z OC 78 58
Pozostate 76 124
RAZEM 992 1113
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek 315 325

Przychody finansowe

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane 7313 4568

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 21
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -

Pozostate - -

Razem 7 628 4914

. 01.01.2017- 01.01.2016-
Koszty finansowe
31.12.2017 31.12.2016
Koszty z tytutu odsetek, w tym 451 374
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 3 -

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Odpisy aktualizujgce udziaty/akcje - 53
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek 8 7
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozyczek - 272
pozostate 10 9
Razem 472 715
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Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Zobowigzania
Aktywa

finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowe udzielone i wyceniane w
01.01.2017-31.12.2017 L B . utrzymywane do . , .

godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone . dostepne do naleznosci wartosci . .
X terminu X L finansowe finansowych

finansowy przy poczatkowym L. sprzedazy wilasne godziwej przez

L wymagalnosci e
ujeciu) wynik finansowy

Aktywa Pozyczki finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

Pozostate Razem wycena
zobowigzania instrumentow

Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwej - - - - - - - -

Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu wtasnego - - - - - - -

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - .- 339 R 451 - 790

Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegly
utracie wartosci - - - - - - -

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - .- 278 - .- 278
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - - 1157 - - 1157
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - - - - - - - -

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych - - - - - - - -

Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczer - - - - - - -

Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - - - - - - - -

Razem zysk/strata - - - - 540 - -451 89

Zobowigzania
Ak finan

) tywa Aktywa Pozyczki I a. sowe
finansowe wyceniane w Pozostate Razem wycena
utrzymywane L, wartosci  zobowigzania  instrumentéw

dostepne do naleznosci . . )

. godziwej przez finansowe finansowych

sprzedazy wtasne wynik

finansowy

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe  wyceniane w wartosci

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowe udzielone i

01.01.2016-31.12.2016 L . )
godziwej przez wynik finansowy

finansowy (wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu)

do terminu
wymagalnosci

Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwe;j
przeniesione z kapitatu wtasnego - - - R - - - -

Przychody/koszty z tytutu odsetek

- - - - 208 - -374 166
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci - - - - - - - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ) ) ) ) 8i3 ) ) 8i3
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Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych . . . ) 217 . . 217

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - - - R R - - -

Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata ) ) ) i 388 ) -374 762
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWDROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy

Biezgcy podatek dochodowy 31.12.2017 31.12.2016
Zysk przed opodatkowaniem 3298 10786
Przychody zwiekszajace podstawe do opodatkowania 27678 25573
Przychody wytaczone zopodatkowania -10954 -8 007
Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania -18744 -17 581
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3074 3941
Dochdd do opodatkowania 4352 14712
Odliczenia od dochodu -darowizna, strata 253 261
Podstawa opodatkowania 4099 14451
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 779 2746
Ef::;\;\:l;:;;??l:;;)mdatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 24% 25%

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 i 2016
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 31.12.2017 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 779 2746
Dotyczacy roku obrotowego 779 2746
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 167 32
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sieréznic przejsciowych 167 32
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 946 2714

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 31.12.2017 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/straty netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen

przeptywdw pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pienigzne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) wykazane w pozostatych dochodach

catkowitych

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego

na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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Ujemne rdznice przejsciowe bedace podstawa do
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2016 zwiekszenia wykorzystanie zZmniejszenia 31.12.2017

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 37 - - - 37
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - - - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 236 419 236 - 419
Ujemne réznice kursowe - - - - -

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w

569 475 569 - 472
nastepnych okresach
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - - -
Odpisy aktualizujace zapasy - - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1496 109 996 - 609
rezerwy na zobowigzania handlowe 2321 19500 18219 1143 2458
Pozostate rezerwy 145 51 50 50 96
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4804 20554 20070 1193 4091
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 913 3905 3813 227 777

Dodatnie roznice przejsciowe bedace podstawa do ) 5 ) . )
31.12.2016 zwigkszenia wykorzystanie zZmniejszenia 31.12.2017

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 637 785 - 637 785

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 11 - - 11 -
odsetki od udzielonych pozyczek wycena bilansowa 878 534 - 878 534
réznica w amortyzacji leasingdw 543 634 - 543 634
Przychody na przetomie okresu 3153 3432 3153 - 3432

Inne wydatki rozliczane w biezacym roku - - - - -

Suma dodatnich réznic przejsciowych 5222 5385 3153 2069 5385
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 992 1023 599 392 1023

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 zwiekszenia wykorzystanie zmniejszenia 31.12.2017

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 913 3905 3813 227 777
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢

992 1023 599 392 1023
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -79 2882 3214 -165 -246

Nota7. 5%L! _!'[ bh| O %! bL9/ 1! b!

W roku obrotowym 2017 nie miato miejsca zaniechanie dziatalnosci w zadnym z obszaréw dziatalnosci Spétki.

Nota8. %, { Y t w¥%, t | EDNWH// WBb! W

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2352 3073
Strata na dziatalno$ci zaniechanej _ _
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku przypadajgcego na jedna

. 2352 8073
akcje
Efekt rozwodnienia: _ _
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje _ _
- instrument rozwadniajacy zysk _ _
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna
akdje 2352 8073
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Liczba wyemitowanych akcji

wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci podstawowego zysku na

jedna 12 000 000 12 000 000
akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrumenty rozwadniajacy zysk

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku na

jedna akcje w szt. 12 000 000 12 000 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE UCHWALONIODNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dnia 23 maja 2016 r. Zarzad VOTUM S.A. przyjat do stosowania polityke wyptaty dywidendy, przewidujacg podziat zysku z uwzglednieniem
rozwoju dziatalnosci Spétki i zapewnieniem odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe;j.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate zysku netto do akcjonariuszy w formie dywidendy lub nabycia akcji wtasnych w wyniku oferty
skierowanej do wszystkich akcjonariuszy (buy-back) w nastepujacy sposdb:

a) jezeli VOTUM S.A. osiggnie zysk netto w wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 9 min zt. (stownie: dziewie¢ milionédw ztotych) wartosé
Srodkéw przeznaczonych na wyptate dywidendy lub buy-back wyniesie 100% (stownie: sto procent) zysku netto VOTUM S.A.;

b) jezeli VOTUM S.A. osiggnie zysk netto powyzej kwoty 9 min zt. (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych) wartos¢ srodkéw przeznaczonych na
wyptate dywidendy lub buy-back wyniesie 9 min zt. (stownie: dziewie¢ miliondw ztotych) oraz 50% (stownie: piecdziesigt procent) kwoty
nadwyzki ponad kwote 9 min zt. (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych) zysku netto VOTUM S.A.;

c) rekomendowana wartos¢ srodkdw przeznaczonych na dywidende lub nabycie wtasnych akcji nie moze by¢ wyzsza od zysku netto Grupy
Kapitatowej VOTUM przyporzadkowanej podmiotowi dominujgcemu;

d) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu dywidendy na kwote
przypadajaca na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w dét do petnych groszy;

e) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych w wyniku oferty skierowanej do
wszystkich akcjonariuszy (buy-back) bedzie analogiczna do metody obliczenia wartosci Srodkéw przeznaczonych na dywidende;

f) polityka wyptaty dywidendy bedzie dotyczy¢ zyskéw netto wypracowanych odpowiednio w 2016, 2017 i 2018 roku.

Zarzad w dniu 16 maja 2017 podjat uchwaty w sprawie przedtozenia Radzie Nadzorczej propozycji podziatu i przeznaczenia zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2016.

Zarzad zaproponowat nastepujacy podziat zysku:

- kwote 32 721,09 zt (stownie: trzydziesci dwa tysigce siedemset dwadziescia jeden ztotych 09/100) proponuje przeznaczy¢ na odpis na
kapitat zapasowy;

- kwote 8 040 000 zt (stownie: osiem milionéw czterdziesci tysiecy ztotych) proponuje przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy.

Dywidenda przypadajaca na 1 akcje wyniosta 67 groszy i zostata wyptacona w dwdéch transzach.

Dzien dywidendy ustalono na 10 lipca 2017 r.

Dzien wyptaty | transzy dywidendy w wysokosci 33 groszy na 1 akcje (tj. 49% naleznej dywidendy) — 25 lipca 2017 r.

Dzien wyptaty Il transzy dywidendy w wysokosci 34 groszy na 1 akcje (tj. 51% naleznej dywidendy) — 25 pazdziernika 2017 r.
Walne zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2017r. uchwalito w.w podziat zysku wedtug propozycji Zarzadu.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Wartos$¢ na 1 Wartos$¢ na 1
Data wyptaty wartosé w zt akcje Data wyptaty wartosé w zt akcje

wynik roku 2016 w Il transzach: 8 040 000 0,67 zt - - -
25.07.2017 wyptata
0,33zti25.10.2017
wyptata 0,34zt

wynik roku 2015 w Il transzach: 5520 000 0,51zt 22.10.2015 3840 000 0,32 zt
12.07.2016 wyptata
0,23zt 12.10.2016
wyptata 0,23zt

Liczba uprawnionych akcji do dywidendy 12 000 000 sztuk.
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Nota 10. R29 / *2h2 9 1 Y¢ 2| ¢w21!l _9

5

Struktura wiasnosciowa

struktura wiasnosciowa - wartosci netto 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 11289 11500
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu itp.. 1547 1679
razem 12 836 13179

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie zobowigzan:

tytut zobowigzania / ograniczenia w dyspononowaniu 31.12.2017 31.12.2016

stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 10209 10359
stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek obcych
stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 1547 1679

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych ograniczeniu 11757 12038
w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Budynek biurowy przy ul. Wyscigowej ujety w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych stanowi zabezpieczenie zobowigzarnn dwéch

kredytow:

T Kredytu inwestycyjnego na kwote 9 350 000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 2%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5 marca 2026
roku.

T Kredytu obrotowego na kwote 6000000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych

depozytéw miedzybankowych powigkszone o marze Banku w wysokosci 1,8%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 31 marca
2020 roku.

Jako zabezpieczenie powyzszych zobowigzan zostata przyjeta hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na w/w nieruchomosci.
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017 - 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Budynkii budowle Maszyny i Srodki transportu Pozostate srodki Srodki trwate w
urzgdzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier: 01.01.2017 roku 582 10498 2903 2933 596 a7 17 559
wmegAt 1al SYyAl = 1 G&ddzodzy - - 532 476 7 - 1015
- nabycia $rodkéw trwatych - - 396 - 7 - 403

- wytworzenia we wtasnym zakresie $srodkéw trwatych - - - - - - -
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - 136 476 - - 612
- przeszacowania - - - - - - -

- otrzymanie aportu - - - - - - -

-inne - - - - - - -
wYYyASe2al SyAlr s 1 G&ddzodzy - - 725 792 38 47 1602
- zbycia - - 1 792 - - 793
- likwidacji - - 724 - 38 - 762

- sprzedazy spétki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -

- whniesienia aportu - - - - - - -

-inne - - - - - 47 47
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2017 roku 582 10498 2710 2617 565 - 16972
Umorzenie na dziern 01.01.2017 roku - 139 2453 1244 544 - 4380
YgAt 1 a1 SYAlL =T 1 G&Gdzodzy 150 466 575 30 - 1221
- amortyzacji - 150 466 575 30 - 1221
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
wYyASeal SyAr s 1 G&ddzodzy - 721 706 38 - 1465
- likwidacji - - 721 - 38 - 759
- sprzedazy - - - 703 - - 703
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 3 - - 3
Umorzenie na dzieri 31.12.2017 roku - 289 2198 1113 536 - 4136

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 roku
wmegAt 1al SYyAl s 1 (& ddzodzy - B B R R B N

- utraty wartosci - - - - - - _

-inne - - - - - - -
wYYyAS2al Syal sz 1 G & G dzo dzy - - - - - - -

- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -

2

(¢

- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2017 roku - - - - - - _

- Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
r Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2017 roku 582 10209 512 1504 29 - 12836
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

Grunty Budynkii budowle Maszyny i Srodki transportu Pozostate Srodki Srodki trwate w
Wyszczegblnienie urzadzenia trwate budowie
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 roku - 52 2 700 2298 568 - 5618
oAt 1 &1 SyAl sz 1 Geéddzodzy 582 10 446 204 704 30 47 12013
- nabycia srodkéw trwatych 582 10 446 204 - 30 - 11262

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych - - - - - - -
- potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umodw leasingu - - - 704 - - 704
- przeszacowania - - - - - - -
- otrzymanie aportu - - - - - - -

-inne - - - - - 47 47
ZmniejszeA | £ 1 G & (i dzO dzY - - 2 71 - - 73
- zbycia - - 2 71 - - 73
- likwidacji - - - R - - _

- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - B - - - - -
- wniesienia aportu - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 roku 582 10498 2902 2931 598 47 17 558
Umorzenie na dzieri 01.01.2016 roku - 14 1990 824 514 - 3342
eht 1 &l Syal s 1T Ge&ddzodzy 126 463 485 31 - 1105
- amortyzacji - 126 463 485 31 - 1105
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
wBYyAS2al SyAlz 1 Geéddzodzy - 2 66 - - 68
- likwidacji - - 2 66 - - 68
- sprzedazy - - _

- przeszacowania - - -

-inne - - -

Umorzenie na dzier 31.12.2016 roku - 140 2451 1243 545 - 4379
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 roku

YgAt 1 &l Syal s T @&ddzodzy - - -

- utraty wartosci - - -
-inne - - -
wnYyASezal SyAlz 1 Geéidzodzy - - -

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - -
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- likwidacji lub sprzedazy - - -

-inne - - -

Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2016 roku - - _

- Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 roku 582 10358 451 1688 53 47 13179
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L]
Srodki trwate w budowie
W pozycji Srodkéw trwatych w budowie na Spétka prezentuje wartos¢ poniesionych optat w zwigzku z zawarciem w
dniu 13.12.2016 r. umowy leasingu, ktdrej przedmiot leasingu zostat przyjety do uzywania i wprowadzony do
ewidencji w 2017r.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie dokonano istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

Leasingowane $rodki trwate

31.12.2017 31.12.2016
Srodki trwate Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Grunty
Budynkii budowle
Maszyny i urzadzenia 286 192 94 1379 1183 195
$rodki transportu 2354 900 1453 1878 395 1483
Pozostate $rodki trwate
Srodki trwate w budowie

2640 1092 1547 3257 1578 1679

Razem

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umdéw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 94 tysiece PLN (na dzieri 31 grudnia 2016 roku: 195
tysiecy PLN). Wartos¢ srodkow transportu uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosi 1 453 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 483 tysiecy PLN).

Odpisy aktualizujgce rzeczowa aktywa trwate z tytutu utraty wartosci

Spoétka nie dokonywata odpisdw aktualizujacych rzeczowych aktywéw trwatych z tyt. utraty wartosci w roku
obrotowym oraz z w okresie poréwnywalnym.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzienl bilansowy pozycja nie wystapita.

Planowane naktfady inwestycyjne na rok 2018

Planowane wydatki inwestycyjne w roku 2018 zwigzane sg gtéwnie z wymiang sprzetu komputerowego oraz
utrzymaniem, sprawnym funkcjonowaniem serwerdw i sieci komputerowej oraz modernizacjg systeméw stuzacych
do obstugi spraw i komunikacji z klientami a takze wspotpracownikami Spétki. Spdtka zamierza przeznaczyé na ten cel
ok. 1200 tys. PLN.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdow rzeczowych aktywoéw trwatych
W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie poczyniono zobowigzan zwigzanych z nabyciem $rodkdéw trwatych.

I
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A.
Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Sprawozdania



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————————————————————

Notall.2 ! w¢h| /L bL9a! ¢9wL! [ b9

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-31.12.2017

. Wartosci
L Koszty prac . . Oprogramowanie . .
Wyszczegdlnienie . 1 Znaki towarowe Patenty i licencje 2 niematerialne w
rozwojowych komputerowe .
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 roku - - - 1993 5 - 1998
VBaAt 1al SYAlFs 1 a8 Gdzodzy - - F 260 F - 260
- nabycia - - - 260 - - 260
-inne - - - - - - -
wYyrSeaal Syalz 1 (& ddzodzy - - - 5 - - 5
- zbycia - - - 5 - - 5
-inne - - - - - - -
L2 .. L4 L4
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 roku - - - 2248 5 - 2253
Umorzenie na dzien 01.01.2017 roku - - - 1344 v 5 - 1349
woAt 1 al SYAls 1 d@ddodzy ] - F 324 ] ] 324
- amortyzacji - - - 324 - - 324
-inne - - - - - - -
wYyraSaal Syarz T §e&ddzodzy - - - 5 - - 5
- likwidacji - - - 5 - - 5
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2017 roku - - - 1663 5 - 1668

Odpisy aktualizujace na dzierr 01.01.2017 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujace na dzierr 31.12.2017 roku - - - - - - -

- Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2017 roku - - - 585 - - 585
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegdlnienie rgz?/iz)?c/)vrs)/:/ichl Znaki towarowe? Patenty i licencje? O'(r)cjr;gr’rztn;?(\)/\/;:;e nien\:\;itretrci)aslcr:e w
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2016 roku - - - 1880 5 - 1885
Beht 1 al Sy - - - 144 - - 144
- nabycia - - - 144 - - 144
-inne - - - - - - -
wYyArSeaal Sy - - - 31 - - 31
- zbycia - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 roku - - - 1993 5 - 1998
Umorzenie na dzieri 01.01.2016 roku - - - 1080 5 - 1085
vegAt1al Sy - - - 293 - - 293
- amortyzacji - - - 293 - - 293
-inne - - - - - - -
wnYyArSeal Sy - - - 29 - - 29
- likwidacji - - - 29 - - 29
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2016 roku - - - 1344 5 - 1349

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2016 roku - - - - - - -

- Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 roku - - - 649 - - 649

! Wytworzone we wiasnym zakresie,
2 Zakupione
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2017 — 31.12.2017 r.
Spotka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialnych w roku obrotowym oraz z w okresie poréwnywalnym.

Struktura wtasnosci

struktura wiasnosciowa wartosci niematerialnych - wartosci netto 31.12.2017 31.12.2016

Wiasne 585 649

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu itp.. - -

razem 585 649

Nota 12. INWESTYC3E W95bh{¢Y! /I th5thw%+5Yh2!1 Db, /]I

5

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia 31.12.2017 31.12.2016

jednostek zaleznych 9885 9620
jednostek wspétzaleznych - -

jednostek stowarzyszonych - 126

Razem 9885 9746

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Zarzad Votum S.A. zawart umowe nabycia 100% udziatéw w Spdtce Redeem Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu za cene 2 370 000 PLN. Warto$¢ nominalna udziatéw 1 000 000 PLN. Prawo wtasnosci udziatéw przejdzie na nabywce z chwilg
zaptaty umoéwionej ceny. W roku 2017 z tytutu wymienionej umowy VOTUM S.A. zaptacita 1 000 000 PLN. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie nastgpita zaptata catosci umdwionej ceny ktdrej ptatnos¢ ustalono do 31.07.2018r.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Jednostki powigzane
Stan na poczatek okresu 9746 9799
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 265 -

- pofgczenia jednostek gospodarczych - -
- zakupu jednostki 265 -
- reklasyfikacja - -
- podwyzszenia kapitatu - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 126 53
- sprzedaz jednostki zaleznej 126 -
- reklasyfikacja - -
- obnizenia kapitatu w jednostce zaleznej - -

- odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw - 53

Stan na koniec okresu 9885 9746

W dniu 31 marca 2017 roku Zarzad VOTUM S.A., podpisat umowe sprzedazy 36% udziatéw w Protecta Sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku na
rzecz DSA Investment S.A. Spotka zbyta 720 udziatéw za cene 175 zt za 1 za udziat.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ~ Wartos¢ udziatéow wg Korekty aktualizujgce Wartos¢ bilansowa Procent posiadanych Procent posiadanych Rictiesh MeraelieT
i i

ktdrej miesci sie siedziba zarzagdu ceny nabycia wartosc udziatéw udziatéw glosow .
PCRF Votum S.A. 4 860 - 4 860 96 96 petna
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych
Andrzej tebek i Wspdlnicy spdtka 3153 - 3153 98 98 petna
komandytowa
Votum Centrum Odskodnieni a.s. z siedzibg w

R 1503 - 830 100 100 petna
Brnie, Czechy
PCRF Votum S.A. Spétka komandytowa 1 - 1 1 1 petna
VOTUM ConnectS.A. 130 130 90 90 petna
Vidshkoduvannya sp. z 0.0. 197 197 99 99 petna
BOBAT Sp. zo.0. 88 88 64 64 petna
Biuro Espertyz Procesowych Sp. z 0.0. 42 42 85 85 petna
AutoVOTUM S.A. 10 10 100 100 petna
Centrum Medycznej Oswiaty s.p. z 0.0. 140 140 55 55 petna

Kapitat Wartos¢ Wartos¢

Kapitat wtasny Pozostate kapitaly Zysk / strata netto Warto$é aktywéw  Aktywa trwate Aktywa obrotowe ) ; ;
zaktadowy zobowigzan przychodéw

PCRF Votum S.A. 5000 311 12708 12 681 27 8 695 1331
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw

Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy 66 7578 11148 440 10 708 3502 24 393
spotka komandytowa

Votum Centrum Odskodnienia.s. z

. . 830 95 2251 357 1894 1411 7819
siedzibg w Brnie, Czechy
PCRF Votum S.A. Spétka komandytowa 100 583 939 40 899 581 8198
VOTUM ConnectS.A. 100 63 310 160 150 443 1394
Vidshkoduvannya sp. z o.0. 5 - 223 15 6 9 398 193
BOBAT Sp. zo.0. 83 - 46 41 5 36 219 6
Biuro Espertyz Procesowych Sp. z o.0. 50 158 316 8 308 102 1223
AutoVOTUM S.A. 4770 41 3921 2935 986 3865 754
Centrum Medycznej Oswiaty s.p. z 0.0. 62 - 49 34 18 16 24 46
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dziert 31.12.2016 r.

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w  Wartos¢ udziatow wg Korekty aktualizujgce Wartos¢ bilansowa Procent posiadanych Procent posiadanych e i
etoda konsolidacji

ktorej miesci sie siedziba zarzagdu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw glosow L
PCRF Votum S.A. 4860 - 4860 96 96 petna
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych
Andrzej tebek i Wspdlnicy spotka 3153 - 3153 98 98 petna
komandytowa
Votum Centrum Odskodnieni a.s. z siedzibg w

. 1503 - 830 100 100 petna
Brnie, Czechy
PCRF Votum S.A. Spétka komandytowa 1 - 1 1 1 petna
Votum Connect S.A. 60 60 60 60 petna
Vidshkoduvannya sp. z 0.0. 152 152 90 74 petna
BOBAT Sp. zo.0. 53 53 64 64 petna
Biuro Espertyz Procesowych Sp. z 0.0. 42 42 85 85 petna
Protecta Sp. z 0.0. 126 126 36 36 praw wiasnosci

Kapitat Wartosé Wartosé

Kapitat wtasny Pozostate kapitaly Zysk / strata netto Warto$¢ aktywéw  Aktywa trwate Aktywa obrotowe

zaktadowy

zobowigzan przychodéw

PCRF VOTUM S.A. 5000 313 13126 13 095 31 9424 1429
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy 66 7 463 10389 749 9 640 2859 23482
spotka komandytowa
Votum Centrum Odskodnienia.s. z

. . 830 1216 3259 360 2899 2395 9003
siedzibg w Brnie, Czechy
PCRF VOTUM S.A. Spétka komandytowa 100 235 581 30 550 583 5871
Votum Connect S.A. 100 - 134 362 242 120 558 1224
Vidshkoduvannya sp. z 0.0. 5 - 31 67 38 29 308 139
BOBAT Sp. z o.0. 83 - 84 19 3 16 152 40
Biuro Espertyz Procesowych Sp. z o.0. 50 - 4 135 6 129 80 775
Protecta Sp. z 0.0. 1000 - 149 1079 739 340 1528 1940

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzier 31.12.2017r.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych.
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Notal3.t h*h{ ¢! _9 l'yY¢ 21 ¢w2! _9

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

182 39
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku -
Pozostate -
Razem 182 39

Notal4.! Y¢, 2! CLb!b{h5B HFhyWw®#B6DbA,

Pozycja nie wystepuje.

Notal5.t h%sh{ ¢! 9 1Y¢, 21 CLb!b{h2z9

Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym: 5424 7 829
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe - -

Naleznosci dtugoterminowe pozostate 1000 -
Inne - -
Razem 6424 7829

W pozycji pozostatych naleznosci dtugoterminowych znajduje sie czeSciowa zaptata za udziaty spotki Redeem sp. z 0.0. Cena nabycia
podmiotu wynosi 2 370 tys. PLN.

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016

Pozyczki udzielone, w tym: 1479 2069
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce wartos$é godziwg

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

Inne

Razem 1479 2069

Naleznosci dtugoterminowe
Spotka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.
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—————————— — — " — "

Udzielone pozyczki

Pozyczkobiorca Wi:;OOS\;;Ng bilaxzjxaos:etto akttﬁa?iﬂf}qcy Termin sptaty Ef(:)kr'glcwe::os\:lc;pa Zabezpieczenia
C[:::l:rr':]Rse‘;aﬁll‘:a::(:f;rt‘j?PO'Sk'e 360 373 - 30.09.2021 WIBOR 1M + 2%
[Ukraina]Vidshkoduvannya Sp. z o0.0. 350 382 - 30.11.2019 WIBOR 1M +2%
[Wegry] Votum Centrum
Odskodnéni, a.s. Magyarorszagi 160 173 - 31.12.2017 WIBOR 1M + 2%
Fidktelepe
AutoVOTUM S.A. 150 150 - 31.05.2018 WIBOR 1M + 2%
Bobat Sp. z 0.0. 175 - 185 31.12.2018 WIBOR 1M + 2%
PCRF Votum SA 3000 1897 - 31.12.2026 WIBOR 1M + 1%

hipoteka na
PROTECTA Sp. z0.0. 1220 1148 - 31.05.2031 WIBOR 1M + 2% nieruchomosci,
weksel in blanco
Votum Centrum Od$kodnéni, a.s. 330 1 - 31.12.2017 WIBOR 1M +2%
VOTUM Connect S.A. 465 315 - 29.02.2020 WIBOR 1M + 2%
Wan Jan - program menedzerski 150 142 - 31.08.2023 BRAK weksel in blanco
n’::ig‘d'j::::fiz Pawet - program 150 142 - 31.08.2023 BRAK weksel in blanco
:f:;;’i‘;"r":kkii Przemysfaw - program 150 142 - 31.08.2023 BRAK weksel in blanco
;fr:‘g:‘;zt: Tomasz - program 150 146 - 31.08.2023 BRAK weksel in blanco
;Zgg:?:si?mad - program 150 146 - 31.08.2023 BRAK weksel in blanco
n':;‘:g?:::'fk?miej - program 400 375 - 31.08.2023 BRAK
r:::fes ;:;:S"Qa - program 100 94 - 31.08.2023 BRAK
Wan Jan 70 75 - 10.06.2018 WIBOR 1M +2%  weksel in blanco
osoba fizyczna 8 - 1 30.04.2013 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 4 - 1 30.04.2012 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 1 - 1 17.02.2013 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 200 186 - 31.01.2024 WIBOR 1M + 2%
Concierge 148 - 122 31.12.2016 WIBOR 1M + 2%
osoba fizyczna 3 - 2 31.10.2015 WIBOR 1M + 2%
osoba fizyczna 200 166 - 31.12.2019 WIBOR1IM +2%  weksel in blanco
osoba fizyczna 10 - 13 29.02.2012 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 35 2 - 31.12.2017 WIBOR 1M + 2%
osoba fizyczna 2 - 2 28.02.2014 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 1 - - 31.12.2015 WIBOR 1M + 2%
osoba fizyczna 900 839 - 30.04.2020 WIBOR1IM +2%  weksel in blanco
osoba fizyczna 6 - 5 30.06.2013 WIBOR 1M + 1%
osoba fizyczna 10 7 - 30.06.2018 WIBOR 1M + 2%
osoba fizyczna 12 2 - 30.04.2018 WIBOR 1M + 2%
9070 6903 332
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe Zobowigzania

Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci : R Aktywa finansowe
. L. L ) finansowe . . o ) ) Pozostate
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowe Pozyczki udzielonei  wyceniane w ) ) . )
L. . . utrzymywane do L, L. zobowigzania instrumentow
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone i dostepne do naleznosci wiasne wartosci i .
X terminu X L finansowe finansowych
finansowy przy poczatkowym L. sprzedazy godziwej przez
wymagalnosci

Razem wycena
01.01.2017-31.12.2017

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozyczki
Zwiekszenie zobowigzar leasingowych
Zmniejszenia

Sprzedaz akgdji

Sptata pozyczek udzielonych - kapitat

Sptata kredytéw i pozyczek

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Sptata pozyczek udzielonych -odsetki
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS
Sptata zobowigzan leasingowych

Stan na koniec okresu

ujeciu)

9898

3073

2802

271

6068

5450

6903

wynik finansowy

9913

6612

612

1891

955
14634

19811

9685

2802

6000

271

612

7959

5450
936

610

955
21537
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
————————————————————

Aktywa finansowe

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci . Aktywa Pozyczki finansowe
X L. o k finansowe : . . i Pozostate Razem wycena
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowe udzielone i wyceniane w i X i )
01.01.2016-31.12.2016 L i § utrzymywane do . L. zobowigzania instrumentow
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone ) dostepne do naleznosci wartosci i :
) terminu X L. finansowe finansowych
finansowy przy poczatkowym L. sprzedazy wiasne godziwej przez
e wymagalnosci Do
ujeciu) wynik finansowy
Stan na poczatek okresu - - 8868 - 1350 10218
Zwiekszenia - - 2453 - 14234 16 687
Zakup akgcji - - - - - -
Udzielenie pozyczek - - 2174 - - 2174
Kredyty i pozyczki - - - - 13530 13530
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - - 280 - - 280
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat - - - - - -
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozyczki - - - - - -
Zwiekszenie zobowigzan leasingowych - - - - 704 704
Zmniejszenia - - 1423 - 5672 7 095
Sprzedaz akgji - - - - - -
Sptata pozyczek udzielonych - kapitat - - 1071 - - 1071
Sptata kredytéw i pozyczek - - - - 4882 4882
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - 280 - - 280
Sptata pozyczek udzielonych -odsetki - - 72 - - 72
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS - - - - 10 10
Sptata zobowigzan leasingowych - - - - 780 780
Stan na koniec okresu - - - 93898 - 9912 19810
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Instrumenty zabezpieczajace wartosc godziwg
Spotka nie posiada instrumentdow zabezpieczajgcych wartos$é godziwag

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Spotka nie posiada instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wartos¢ godziwa

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Spotka nie posiada instrumentdow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Nota 16. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na
dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Na dzien
bilansowy Spétka w pozycji zapaséw wykazuje koszt wytworzenia programu dedykowanego dla spétki zaleznej.

Notal7.b! [ 9 Abvh ¢/ L¢! ' w9l [ L% /WL !{_'D
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz naleznosci handlowe 10 055 9707
- od jednostek powigzanych 148 131
- od pozostatych jednostek, w tym: 9907 9577
- naleznosci z tytutu zaliczek 5465 3936
- naleznosci dot. przychodu ujetego memoriatowo 3432 3153
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 759 1496
Naleznosci brutto 10814 11203

Wynagrodzenie Spétki za prowadzone sprawy ma charakter success fee, a zatem nalezno$¢ od Klienta za wykonang ustuge powstaje juz po
wptywie odszkodowania dla Klienta na rachunek Spétki. Przekazanie odszkodowania dla Klienta ma miejsce po potraceniu naleznego
wynagrodzenia za wykonang ustuge. Taka konstrukcja rozliczern minimalizuje ryzyko niesciggalnych naleznosci. Jedynie w przypadku, gdy
odszkodowanie wyptacane jest przez Ubezpieczyciela bezposrednio do Klienta, zwieksza sie ryzyko kredytowania naleznosci. Na 31
grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 759 tysiecy PLN (2016: 1496 tysiecy PLN) zostaty uznane za niesciggalne i
w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu realizacji ustug

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcy ch od naleznosci handlowych 31.12.2017 31.12.2016

Jednostki powigzane nie konsolidowane

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu - -
weAt1al Syals g Gevyy - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci - -
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na koniec okresu - -

Jednostki pozostate

Stan odpis6w aktualizujacych warto$é naleznosci na poczatek okresu 1496 1233
weAt 14l SYAlLT 6 GevyYy 259 465
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 259 465

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 996 202,(
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 996 202
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci - -
- zakoriczenie postgpowan - -

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci na koniec okresu 759 1496

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych powigzanych i pozostatych na
koniec okresu 759 1496

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 101 123
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 101 123

Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej - -

Notal8. Ph%2h{ ¢! 9 b! [ 9Abh| /L

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci pozostate 1605 1188
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 1605 1188
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) - -
Naleznosci brutto 1605 1188

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.
Nie dotyczy.
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Nota 19. wh Y[ L/ %9 b L! aLB5%, hYw9{hz9
Pozycja ,rozliczenia miedzyokresowe kosztow szkody rzeczowe” obejmuje wydatki na nabycie wierzytelnosci w drodze cesji zwigzane z

projektem szkéd rzeczowych oraz koszty dotyczgce prowadzenia spraw w tym projekcie. Koszty te sg aktywowane w momencie uzyskania
przychodu.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
- ubezpieczenia majgtkowe 67 65
- prenumerata czasopism 1 3
- koszty ustug obcych 212 120
- rozliczenia kosztéw szkody rzeczowe 10953 5888

- podatek od nieruchomosci, uzytkowanie wieczyste - -
- optaty dot. kredytu - 4
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 11232 6 081

Nota20. | wh5YL tL9bLBAbY9 L L/I 9Y2L2![9b¢,

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 136 6 095

kasa krajowych srodkéw pienieznych 1 20

Biezgce rachunki bankowe 125 6074

Inne $rodki pieniezne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 136 6095

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do szesciu miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na Srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzierh 31 grudnia 2017 roku wynosi 136 tys. PLN (31 grudnia
2016 roku: 6 095 tys. PLN).

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi srodkami wynikajacymi z umowy o kredyt w rachunku biezgcym w
wysokosci 1 000 tys. PLN (31 grudnia 2016 roku: 1 000 tys. PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty
spetnione.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozycji bilansowej 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigezne ZFSS 28 12
bD?ZtZZEr;; niewykorzystane S$rodki pi el 1000 1000
Razem 1028 1012
Nota2l. Kl t L¢! _ %I Y_1 5h?2
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Liczba akgji 12 000 000 12 000 000
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1200 000 1200 000
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dzieri publikacji ostatniego et &l me Gl

przekazania raportu

sprawozdania

zwiekszenie zmniejszenie

finansowego!

Andrzej Dadetto (tacznie) 6 443 000 7 000 - 6 450 000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000 - - 700 000
DSA Financial Group SA 5743 000 7 000 - 5 750 000
Altus TFI S.A. 629 596 - - 629 596
Quercus TFI S.A. 1461223 - 8590 1452633
Copernicus Capital TFI S.A. - - - 671 654

Kapitat zaktadowy — struktura
rodzaj

rodzaj wartos¢ serii wg

Seria/emisja wartos$é

R AT uprzywilejowani  ograniczeonia liczba akgji e — wartosci Spos6b pokrycia data rejestracji
a akcii praw do akgcii nominalneij

Seria A brak brak 10 000 000 0,10 1000 000 gotéwka

Seria B brak brak 2 000 000 0,10 200 000 gotéwka
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat na poczatek okresu 1200 000 1200 000
Zwiekszenia, z tytutu: - -
-podwyzszenie kapitatu zaktadowego - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- hiperinflacja - -
Kapitat na koniec okresu 1200 000 1200 000

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota22. Y! t L ¢! “Blit! {h?

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 6 488 tys. PLN , ktdra zostata pomniejszona o
koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 786 tys. PLN. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych
odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 491 tys. PLN, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad
wymagany ustawowo odpis w kwocie 11 111 tys. PLN.

Nota23.! Y/ W9 2 1 { b9

Spotka w biezgcym okresie oraz w okresie poréwnywalnym nie posiadata akcji wtasnych.

Nota24.t h %h { ¢!

9 Y!tLg!

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy 17 304 17 271
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy - -
Razem, wtym: 17 304 17 271

Nota 25. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Na dzien bilansowy spétka nie posiada niepodzielonego wyniku finansowego.

Nota26. YwW9 5, ¢, L thA,/ %YL

|
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A. Strona 58
Zataczone noty stanowia integralng czesé niniejszego Sprawozdania



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.12.2017 31.12.2016

Kredyty w rachunku biezgcym _
Kredyty bankowe 13712 8648
Pozyczki

- od Zarzadu i Rady Nadzorczej

Suma kredytéw i pozyczek, w tym:

- dtugoterminowe 9776 7712

- krétkoterminowe 3936 936

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3936 936
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 9776 7712
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4870 2808
- ptatne powyzej 3 latdo 5 lat 1872 1782
- ptatne powyzej 5 lat 3034 3122
Kredyty i pozyczki razem 13712 8648

Kwota Kwota

Nazwa banku/ . . Efektywna
. . . kredytu/pozyczki pozostata do . . .
pozyczkodawcy i rodzaj stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. splaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
Slgski S.A. WIBOR Hi ka k j
ING'Bank Slask'| S.A kredy.t. 9350 7712 (6] 05.03.2026 ipote ? aucyjna na
na finansowanie inwestycji 3M+2,0% nieruchomosci
ING Bank Slaski S.A. kredyt WIBOR Hipoteka kaucyjna na
1.03.202

obrotowy 6000 6000 3M+1,8% 31.03.2020 nieruchomosci
ING Bank Slaski S.A. kredyt 1000 ) WIBOR ) )
w rachunku biezacym 1M+0,95%
Razem 15350 13712 - - -

W Spdtce na dzien bilansowy figurujg nastepujace zobowigzania kredytowe :
1 Kredyt inwestycyjny na kwote 9 350 000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 2%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 5 marca 2026 roku.
1 Kredyt obrotowy na kwote 6 000 000 PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszone o marze Banku w wysokosci 1,8%. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 31 marca 2020 roku.

Jako zabezpieczenie powyzszych zobowigzan zostata przyjeta hipoteka umowna do kwoty 16 500 000 PLN na nieruchomosci wraz z
budynkiem na niej posadowionym oraz cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia.

Nota27.t h*%h { ¢! _9 *h. h2L+%! bL! CLb!b{h?z9

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
zobowigzania leasingowe 921 1264
obligacje - -
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty zabezpieczajgce warto$é godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -

Inne - -
Ll

Razem, wtym: 921 1264

- dtugoterminowe 284 557

- krétkoterminowe 637 707

Zobowiazania leasingowe
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Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 637 707
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym: 284 557
- od roku do pieciu lat 284 557

- powy?zej pieciu lat - -

Zobowigzania leasingowe razem 921 1264

Obligacje
Spotka nie emitowata obligaciji.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Spotka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 28. INNE¥2h . h2 L +%! pDh¢9walLbh29

Spotka nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

Nota29. %.h . h2 L+%!I bL&! ' w9l [ L% /WL !{_!D

Zobowiazania z tytutu realizacji ustug oraz zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania 13946 14478
- od jednostek powigzanych 5199 5332
- od pozostatych jednostek 8747 9146
Zobowigzania brutto 13 946 14478

Zobowiazania z tytutu realizacji ustug oraz zobowiagzania handlowe - struktura przeterminowania

Nie przetermi- Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie

SIS <60dni 61— 90 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni

WSRyYy24G1A LRéANDI I yS
zobowigzania brutto 5199 5199 - - - - -

zobowigzania netto 5199 5199 - - - - -
WSRy2aG1A LRI 2adl0S

zobowigzania brutto 8747 8747 - - - - -
zobowigzania netto 8747 8747 - - - - -
h3as oSy

zobowigzania brutto 13946 13946 - - - - -
zobowigzania netto 13 946 13946 - - - - -

Zobowigzania z tytutu realizacji ustug obejmujg kwoty odszkodowan, jakie VOTUM S.A. jest zobowigzane przekaza¢ swoim klientom po
potraceniu naleznego Spotce wynagrodzenia.
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Nota30. Ph %2h { ¢! _9 %h. h2 L+%! bL!

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z 1235 1546
wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek VAT 433 944
Podatek zryczaftowany u zrédta - -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 221 187
Sktadki na ubezpieczenie (ZUS) 562 402
Opfaty celne - -
Akcyza - -
Pozostate 18 14
Pozostate zobowigzania 653 735
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 644 661

Zobowigzania wobec podmiotéw powiqzanych

Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia

Inne zobowigzania 9 74

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -

Razem inne zobowigzania 1888 2281
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe ( uwzgledniajace podatek dochodowy od os6b prawnych ) — struktura przeterminowania

Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie Razem Nie przetermi-nowane

< 60 dni 61—90 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni

WSRy2&40G1A LRsADIIYS
zobowigzania brutto - - - - - - -

zobowigzania netto - - - - - - -

WSRyz2aGlA LRI 24008

zobowigzania brutto 1883 1883 - - - - -
zobowigzania netto 1883 1883 - - - - -
h3asosSy

zobowigzania brutto 1883 1883 - - - - -
zobowigzania netto 1883 1883 - - - - -

Nota3l.a! W+¢9Y {h/ W' [b, hw!¥% %h. h2L+%! bL! %C]| {

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych
aktywow Spotki.

Analityka aktywow, zobowiazan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Zmiana stanu ZFSS 31.12.2017 31.12.2016
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom 37 24
Srodki pieniezne 28 33
Zobowigzania z tytutu Funduszu 1 1
Saldo po skompensowaniu 63 56
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 213 166

Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 31 grudzien 2017 roku Spoétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 32. %2h . h2 L +%! b LKOWE ! w!| b

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
poreczenie kredytu dla PCRF VOTUM S.A., AutoVotum S.A. 9256 2466
Razem inne zobowigzania warunkowe 9256 2466
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Nota33. b ! [ 9Abh| /' L L %h. h2L+%! blL! 5 1 Dh L Ywj¢Yhe¢9walLbh2zg
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nie wystepuja.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Nie wystepuja.

31.12.2017 31.12.2016
. Wartosc biezaca . Wartosc biezaca
Optaty minimalne Optaty minimalne
optat optat
W okresie 1 roku 611 637 724 707
W okresie od 1 do 5 lat 336 284 601 557

Powyzej5 lat -
Minimalne optaty

947 921 1325 1265

leacincnwe nodtem -

Przyszly koszt odsetkowy - 26 X 60 X

Wartos¢ bieaca 921 921 1265 1265

minimalnvrh antat

- krétkoterminowe - 637 - 707

- dtugoterminowe - 284 - 557
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wartos¢

» wartosé . N .
» wartoéé i . termin zobowigzaniana  warunki
wartos¢ bilansowa Odniesienie do grupy

numer umowy przedmiot umowy poczatkowaw waluta ) ) zakoriczenia koniec okresu przedtuzenia
poczatkowa ) Srodka aktywow
walucie umowy sprawozdawczeg umowy
trwatego
0

Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195766/2015 Volkswagen Caddy 56 56 PLN 26 srodki transportu 30.03.2018 6 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195742/2015 Volkswagen Touareg 246 246 PLN 119 $rodki transportu 30.04.2018 31 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195779/2015 Volkswagen Passat 95 95 PLN 44 $rodki transportu 30.04.2018 12 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195776/2015 Volkswagen Passat 95 95 PLN 44 $rodki transportu 30.04.2018 12 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195777/2015 Volkswagen Passat 95 95 PLN 44 $rodki transportu 30.04.2018 12 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195762/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.04.2018 6 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195756/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.04.2018 6 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/195765/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.04.2018 6 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/199599/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.05.2018 8 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/199600/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.05.2018 8 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/199604/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 24 $rodki transportu 30.05.2018 8 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/207831/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 27 $rodki transportu 30.09.2018 13 opcja wykupu
Mileasing Sp. o.0. VOTUM/WA/207835/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 27 $rodki transportu 30.09.2018 13 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/207839/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 27 $rodki transportu 30.09.2018 13 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/209594/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 29 $rodki transportu 30.10.2018 14 opcja wykupu
Mleasing Sp. o.0. VOTUM/WA/209599/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 29 $rodki transportu 30.10.2018 14 opcja wykupu
Mleasing Sp. 0.0. VOTUM/WA/209597/2015 Volkswagen Polo 49 49 PLN 29 $rodki transportu 30.10.2018 14 opcja wykupu
Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. L/0/WR/2015/12/0008 Sprzet komputerowy 150 150 PLN 0 maszyny 30.11.2018 40 opcja wykupu
ING Lease Polska 313783-AF-0 Volksvagen Golf 71 71 PLN 46 $rodki transportu 31.03.2019 29 opcja wykupu
ING Lease Polska 313782-AF-0 Seat Ibiza 9 szt. 304 304 PLN 197 $rodki transportu 31.03.2019 122 opcja wykupu
ING Lease Polska 314412-AF-0 Volkswagen Golf 64 64 PLN 44 $rodki transportu 31.05.2019 29 opcja wykupu
ING Lease Polska 314613-AF-0 Seat Ibiza 3 szt. 102 102 PLN 72 $rodki transportu 31.07.2019 49 opcja wykupu
ING Lease Polska 315286-AF-0 Seat Leon 53 53 PLN 41 $rodki transportu 31.10.2019 29 opcja wykupu
ING Lease Polska 315288-AF-0 Seat Ibiza 3 szt. 110 110 PLN 84 $rodki transportu 30.11.2019 63 opcja wykupu
ING Lease Polska 840823-5T-0 Seat Ibiza 13 szt. 476 476 PLN 381 $rodki transportu 31.12.2019 283 opcja wykupu
ING Lease Polska 841625-ST-0 Sprzet komputerowy 82 82 PLN 55 maszyny 31.03.2020 48 opcja wykupu
ING Lease Polska 843707-5T-0 Sprzet komputerowy 54 54 PLN 39 maszyny 31.03.2020 33 opcja wykupu

2640 2640 1547 921
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Nota34. ROZ L/ %9bL! aLB5%, hYw9{h29 tw%, /| h5j?2

W dniu 30.12.2008r. Spétka otrzymata dotacje z PARP, ktéra zostata przeznaczona na sfinansowanie naktadéw na zintegrowany system
Pyton, ktory stuzy do obstugi spraw klientéw prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.
Wartos¢ dofinansowania wyniosta 450 tys. zt. Rozliczanie otrzymanego dofinasowania zakoriczy sie w grudniu 2020 roku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Dotacje - -
Dotacja PARP Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.08.02.00-02-003/08-00 110 157
Przychody przysztych okreséw - -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: - -

- dtugoterminowe 63 110
- krétkoterminowe 47 47
Nota 35. w9 %9 w2 | b! | 2L!'"5/ %9bL! 9a9w, ¢!'[ b9 L th5h. b9
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 37 37

Rezerwy na nagrody, premie - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 419 236

Rezerwy na pozostate $wiadczenia - -

pozostate - -
Razem, wtym: 456 273
- dtugoterminowe 37 37
- krétkoterminowe 419 236

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe
Spotka tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy uwzgledniajgc stan faktycznie niewykorzystanych dni urlopéw przez pracownikéw z roku
biezacego oraz poprzednich okreséw wg stanu na dzien bilansowy.

Rezerwa na odprawy emerytalne

Jednostka bedzie wyptaca¢ pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
pracy. Podstawa kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalne jest art. 92 kodeksu pracy, zgodnie z ktdrym pracownikowi spetniajgcemu
warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente
lub emeryture, przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

W zwigzku z tym, Spdtka na podstawie wyceny tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na
X i urlopy pozostate pozostate
emerytalnei nagrody, premie . k
wypoczynkowe Swiadczenia
rentowe
Stan na 01.01.2017 37 - 236 - - 273
Utworzenie rezerwy - - 419 - - 419
Koszty wyptaconych Swiadczen - - 236 - - 236

Rozwigzanie rezerwy - - - - - -

Stan na 31.12.2017, wtym 37 - 419 456
- dtugoterminowe 37 - - - - 37
- krétkoterminowe - - 419 - - 419

Gtéwne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania

31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) 5% 5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2% 2%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,1 0,1
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,02 0,02
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Nota36.t h*h { ¢! _9 w9 %9 w?

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - -
rezerwy na zobowigzania handlowe 2458 2321
rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg - -

pozostate 93 145

Razem, wtym: 2551 F 2466

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 2551 2 466

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
rezerwy na
P naprawy i i
Wyszczegdlnienie ) zobowigzania pozostate
gwarancyjne oraz
handlowe
zwroty

Stan na 01.01.2017 - 2321 145 2466
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 19 500 48 19548
Wykorzystane - 18219 50 18 269
Rozwigzane - 1143 50 1193

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -

Korekta stopy dyskontowej - - - -

Stanna 31.12.2017, wtym - 2459 93 2551

- dtugoterminowe - - - -

- krétkoterminowe - 2459 93 2551

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Z uwagi na charakter swiadczonych ustug Spétka nie tworzy rezerw na naprawy gwarancyjne.

Rezerwa restrukturyzacyjna
Spotka w roku 2017 nie wdrazata planu restrukturyzacji.

Rezerwy na zobowigzania handlowe i pozostate
Na wartos¢ rezerw sktada sie pozycja rezerwy na zobowigzania z tytutu wynagrodzen ( prowizji ) wspétpracownikdéw Spétki oraz rezerw na
inne zobowigzania wobec kontrahentéw Spotki.

Nota37./ 9[ 9 L %! {15, %! w%+5%! bL! w, %, YL9a CLb! b{ h?

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, Srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych i rzeczowych
aktywdw trwatych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spotka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w prezentowanym okresie poréwnywalnym.
Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrdocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentdéw finansowych. Zarzad Spétki okresla jako niskie ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiang stép procentowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych jest umiarkowane. Posiadany kredyt w rachunku biezacym
oprocentowany jest wedtug zmiennej stawki procentowej WIBOR 1M, natomiast kredyt inwestycyjny i kredyt obrotowy wedtug zmiennej
stawki procentowej WIBOR 3M.
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Ryzyko stopy procentowejg NI 6 f Ag21 6 yI 1T YAl ye
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wptyw na wynik Wplyw na kapitat Wptyw na wynik Wplyw na kapitat
finansowy brutto wiasny finansowy brutto wiasny

31.12.2017 31.12.2016

+1%/-1% +1%/-1% +1%/-1% +1%/-1%
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: - - - -
- udzielone pozyczki +55/-55 +55/-55 +95/-95 +95/-95
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - - -

-inne -

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym - - - -
- otrzymane kredytu i pozyczki +135/135 +135/135 - -
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - - - -

-inne - - - -

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, spadek/wzrost stép o 1% (przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw) skutkowatby w 2017 r. spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto o 190 tys. zt, oraz
wzrostem/spadkiem kapitatu wtasnego o 190 tys. zt. Odpowiednio oczekiwany w 2017 r. spadek/wzrost stop procentowych o 1 punkt
procentowy (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw) skutkowatby spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto o 190 tys.
PLN.

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na umiarkowane ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. 100% zawartych przez Spétke transakcji
sprzedazy wyrazonych jest walucie sprawozdawczej jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, to samo dotyczy kosztéow ponoszonych
przez Spétke, niemal 100 % kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Z uwagi na wzrost udziatu przychodéw finansowych w wyniku finansowym Spétki wynikajgcych bezposrednio z dywidend otrzymanych od
spotek zaleznych, w tym od spétek zagranicznych pojawia sie nieznaczne ryzyko walutowego. Przy obecnym i planowanych wynikach
finansowym wptyw na brutto wynosi +/- 20 tys. PLN.

Ryzyko cen towaréw
Transakcje z obrotem towarowym stanowig 0,005 % przychodéw ogétem — ryzyko zwigzane ze zmianami cen jest niskie.

Ryzyko kredytowe
Z uwagi na profil dziatalnosci Spotka nie udziela kredytéw kupieckich. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci,
narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy.
W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego .
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wiekowanie naleznosci handlowych

Nie przetermi- Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie

ISEIS 61— 90 dni 91 -180 dni 181 —360 dni

WSRy2aG1A LR2sANDI I YS
naleznosci brutto 148 148 - - - - -
odpisy aktualizujgce - - - - - _

naleznosci netto 148 148 - - - - -

WSRyz2aGlA LRI 2ad0l 08

naleznosci brutto 11355 9671 202 197 233 292 759
odpisy aktualizujgce 759 759
naleznosci netto 10596 9671 202 197 233 292 -
h3asoSyY

naleznosci brutto 11503 93819 202 197 233 292 759
odpisy aktualizujace 759 - - - - - 759
naleznosci netto 10744 9819 202 197 233 292 -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz wewnetrznych procedur
wspierajagcych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych, pfatnosci zobowigzan handlowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Obecnie
Votum S.A. posiada niewykorzystang linie kredytowg do wysokosci 1 min zt.

Nota 38. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w
podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.
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Warto$é bilansowa wartoéé godziwa Maksymalne

narazenie na . .
Aktywa Finansowe 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 K Kategoria instrumentu finansowego
ryzyko

kredytowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe), w

tym: - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe (dfugoterminowe), w tym: 7829 6424 7829 6424 - Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 7829 5424 7829 5424 - Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu Swiadczenia ustug oraz pozostate naleznosci 10895 11659 10895 11 659 - Naleznosci i pozyczki

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe): - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy: - - -
Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowosci

zabezpieczen: - - -

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 2069 1479 2069 1479 - Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 2069 1479 2069 1479 - Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe wycenione wartosci godziwej przez wynik

finansowy: -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 6095 136 6095 136 - Naleznosci i pozyczki
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6095 136 6 095 136 - -

Wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 Kategoria instrumentu finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: -

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: 557 284 557 284 pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy

z opcja zakupu 557 284 557 284 pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczenia ustug oraz pozostate

zobowigzania 16 760 15834 16 760 15834 pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe, w tym: 707 637 707 637 pozostate zobowigzania finansowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy
zopcja zakupu 707 637 707 637 pozostate zobowigzania finansowe

W biezgcym okresie nie dokonano przekwalifikowan z lub do poszczegdlnych kategorii.
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L]

Zabezpieczenia
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia przeptywéw srodkow pienieznych

Spoétka nie posiada instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy sSrodkéw pienieznych na dzien bilansowy oraz na dziern bilansowy okresu
poréwnywalnego.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Spotka nie posiada instrumentow zabezpieczajgcych wartos$é godziwa na dzien bilansowy oraz na dzien bilansowy okresu poréwnywalnego.
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Nota 39. 2! w%+5%! bL9 Y!tL¢! _9a

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania
struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W
roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 rokui 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powigkszonych o
zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto.

W roku obrotowym zakoriczonym 31.12.2017 zadtuzenie netto wyniosto 29 410 tys. PLN, wskaznik dZzwigni wynidst 59 %. Znaczaca zmiana
wskaznika dzwigni w stosunku do korica roku 2016 jest wynikiem zaciggniecia kredytu obrotowego na kwote 6 min.

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 13712 8648
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15833 16 760
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 6095
Zadtuzenie netto 29410 19314

Nadwyzka finansowa netto : :
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 20856 26544

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -

Kapitatrazem 20856 26 544
Kapitatizadtuzenie netto 50266 45 858
Wskaznik dzwigni 59% 42%

Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy (informacje
dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg w nocie 17i29):
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Podmiot powigzany Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy o‘d podmiotow Naleinoéci-od podmiotow W tym przeterminowane Zob?wfqzania -wobec wtym zalfagle, po u;’)i.ywie
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
VOTUM S.A.
Jednostki zalezne: 8829 5577 20403 13391 3440 8246 - - 5174 3327 - -
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek | Wspélnicy sp. k. 8239 5183 17 079 11821 99 142 - - 4977 3220 - -
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. 178 122 - - 181 1006 - - - - - -
PCRF VOTUM S.A 166 127 - 1 1900 6126 - - - - - -
PCRF VOTUM S.A. s.k. 52 45 - 18 5 218 - - 2 2 - -
Votum Connects.a. 49 32 1377 943 325 183 - - 87 38 - -
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. 12 8 27 - 384 270 - - - - - -
BOBAT Sp. zo.0. 15 11 - 33 15 141 - - - 1 - -
Biuro Ekspertyz Procesowych Sp. z 0.0. 53 49 1460 575 6 7 - - 98 66 - -
Ukrainsko-Polscie Centru Rehabiltacji 9 - - - 373
s S - oo
Medyczne Centrum Oswiaty sp z 0.0. -
AutoVotum S.A. 35 - 460 - 151 - - - 10 - - -
Jednostki stowarzyszone - - 4 - - - - - - - -
Podmiot dominujacy - - - 7 - - - - - - - -
Jednostki zalezne od podmiotu 63 1 231 11342 1200 5 ) ) 23 17 ) )

dominujacego

Wspdlne przedsiewzigcia, w ktorych

jednostka dominujaca jest - - - - - - - - - - - -
wendlnikiem-

Transakcje z pozostatymi podmiotami

powigzanymi

Zarzad jednostki dominujacej - - - - - - - - - - -

Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - - - -

Bartfomiej Krupa - - - - - - - - - - _ _

Transakcje z udziatem innych
cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej
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Znaczacy inwestor
Znaczacym inwestorem dla VOTUM S.A. jest DSA Financial Group S.A.. Na dzien 31 grudnia 2017 roku DSA Financial Group S.A. byta
wtascicielem 47,92% akcji zwyktych VOTUM SA (31 grudnia 2016: 47,76%).
W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku wystapity transakcje pomiedzy Spétka, a DSA Financial Group S.A. o tacznej
wartosci 2 389 tys. PLN. Istotng transakcjg byto zawarcie w dniu 1 wrzesnia umowy nabycia 100% udziatéw w Spdtce Redeem Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu za cene 2 370 tys. PLN. Prawo wtasnosci udziatéw przejdzie na nabywce z chwilg zaptaty uméwionej ceny. W roku
2017 VOTUM S.A. zapfacito z tytutu wymienionej umowy kwote 1 000 tys. PLN. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpita
zaptata catosci uméwionej ceny, ktdrej ptatnos¢ ustalono do 31.07.2018r.

Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia Spétka nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Wspdlne przedsiewzigcie, w ktorym Spétka jest wspdlnikiem
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach, w ktérych bytaby wspdlnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W dniu 7 wrzesnia 2017 roku Zarzad przyjat program opcji menedzerskich. Realizacja programu zapewni wiaczenie w strukture
wtascicielskg kadry menedzerskiej. Program polega na udzieleniu wybranej grupie menedzeréw, w tym réwniez cztonkom Zarzadu,
pozyczek celowych na wyszczegdlnionych ponizej zasadach:
¢ Pozyczka udzielona zostaje wytgcznie w celu dokonania zakupu przez pozyczkobiorce akcji VOTUM S.A.;
e nabycie akcji w ramach programu nastgpi¢ musi do dnia 31.12.2017 roku;
¢ udzielona pozyczka nie jest oprocentowana;
¢ udzielona pozyczka zostanie sptacona do dnia 31.08.2023 roku;
o w przypadku, gdy przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej VOTUM za lata 2018 i 2019 tacznie bedg réwne,
badZ wyzsze niz 50 000 000 zt (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych), co wynika¢ bedzie ze skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatowej VOTUM za lata 2018 i 2019, pozyczkodawca zwolni pozyczkobiorce z obowigzku sptaty potowy kwoty pozyczki;
® W razie ziszczenia sie powyzszego warunku termin ostatniej raty pozyczki przypadnie na dzierr 31.08.2020;
» zabezpieczeniem pozyczek udzielanych w ramach programu sg weksle in blanco sktadane przez pozyczkobiorcéw wraz z upowaznieniem
pozyczkodawcy do jego wypetnienia w kazdym czasie.

Nota40.2 . b! Dwh5%9bL! 2 A{%9W Y!5w, YLO9wh2bL/%9W L

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki - Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatlym cztonkom
kadry kierowniczej

funkcja

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Barttomiej Krupa Prezes Zarzadu 643 532
Elzbieta Kupiec Wiceprezes Zarzgdu - Dyrektor Finansowy 523 432
Mirostaw Greber * Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Sprzedazy i Rozwoju 187 150
Dariusz Czyi1 Prezes Zarzadu 608 747
RAZEM 1962 1939
Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej 1538 834

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 163 154
Dariusz Czyz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 13 -

Andrzej tebek Cztonek Rady Nadzorczej 19 25
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej 15 17
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 12 15
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 21 11
Joanna Wilczyriska Cztonek Rady Nadzorczej 16 5
Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej - 2
RAZEM WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ 259 227

Wynagrodzenia do dnia petnienia funkcji oraz po dniu zaprzestania petnienia funkcji
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Nota 41. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w roku 2017

przecietne zatrudnienie 31.12.2016 31.12.2017
Zarzad 4 2
Administracja 78 91
Dziat sprzedazy 24 73
Pion produkgji 82 91
pozostali 1 1
RAZEM 189 258

Rotacja zatrudnienia w roku 2017

liczba liczba przesuniecie [fodoF]
liczba pracownikéw na pracownikéw pracownikdw  pomiedzy dziatami  pracownikéw na
dzien przyjetych zwolnionych (uzywam +/-_ dzien
ROTACIA ZATRUDNIENIA 31.12.2016 31.12.2017

Zarzad 4 2 2
Administracja 78 22 16 7 91
Dziat sprzedazy 24 77 28 73
Pion produkcji 82 26 10 -7 91
pozostali 1 1
RAZEM 189 125 56 - 258

Nota 42. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spétka nie zawarta umoéw leasingu operacyjnego.

Nota 43. AKTYWOWANEOSZYCL b! b{ h2 ! bL! %92 bB¢w®»%b9Dh

Spotka w okresie sprawozdawczym wykorzystywata finasowanie zewnetrzne w postaci kredytu obrotowego oraz inwestycyjnego a takze
leasingu, jednakze zwigzane z tym koszty finansowe nie byty aktywowane.

Nota44. { t w! 2 L OWME+ 5

Na dzien sporzadzenia sprawozdania VOTUM S.A. nie prowadzita spraw sgdowych, w ktérych wartos$é sporu stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéow wtasnych Spétki.

Nota 45. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom ustawowym mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzierh 31 grudnia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota46. %! A, ¢, {tw%B¢ 9[9Ye¢w, /%b, L 9[9Y¢whbL/ %b,

Spotka nie wprowadza na rynek sprzetu elektronicznego i elektrycznego w zwigzku z tym nie podlegaja obowigzkom wynikajgcym z ustawy
0 zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. (,,ZSEE”).
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Nota 47. ZDARZENIA PO DK BILANSU

W okresie od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dokonano zaptaty za udziaty w Spétce Redeem w
tacznej wysokosci 1 370 tys. PLN.

Nota48. { t w! 2 h%5! bL9 CLb!b{h29 {Yhw,Dh2!b9 2{Y!%bLYL9a Lb

Spotka nie dokonywata korekty sprawozdania o wskazniki inflacji.

Nota49. LbChwa! /W9 h ¢w!b{!Y/ W /1 % thb5alLh¢9a 5hYhb| W+/ , a

Wyszczegdlnienie 31.12.2017

31.12.2016

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania 28 30
finansowego

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego i 20 27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

Razem 48 57
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wyszczegolnienie

Amortyzacja:
amortyzacja wartosci niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z:
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytéw

odsetki otrzymane

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci
dywideny otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytow i pozyczek

odsetki zaptacone od leasingu

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy wartosci niemataterialnych
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywodw trwatych
aktualizacja wartosci aktywow trwatych

aktualizacja wartoéci krétkoterminowych aktywow finansowych

Zmiana stanu rezerw wyhnika z nastepujacych pozycji:
bilasnowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
bilansowa zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zapaséw

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu

zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych wynikajgca z bilansu

korekta o nalezng dywidende

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiagzan finansowych, wynika z
nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu

korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na
dzien objecia kontroli ze znakiem "-"

stan zobowigzan opeacyjnych wyfgczony w wyniku utraty kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na
dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

zobowigzanie z tyt. biezgcego podatku dochodowego

zaptacony podatek dochodowy za rok poprzedni

Na wartos$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
otrzymane dotacje
umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci Srodkdw trwatych odniesiona w wynik finansowy

31.12.2017
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31.12.2016

1398
294
1104

-4412

299

72

-4 568

-280

65
319

280

908
1071

-162

-1349
-1349

5383

4137

1357

-403
292

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM
Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Sprawozdania

S.A.

Strona 76



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2017

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
]

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Agnieszka Czaplinska— Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtowny Ksiegowy
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