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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU VOTUM S.A. ZA ROK 2010

1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
VOTUM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
z przeplywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe jednostki zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)
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Il. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE VOTUM S.A.

2.1. Okreslenie formy prawnej

Nazwa: VOTUMS.A ‘
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych

Podst dmiot dziatalnosci:
odstawowy przedmiof cziatalnosct w pozyskaniu odszkodowan od firm ubezpieczeniowych

Krajowy Rejestr Sqdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy,

Organ prowadzacy rejestr: nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

VOTUM S.A. jest Spotka Akcyjng posiadajacg osobowos$é prawng zgodnie z przepisami prawa polskiego i jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS nr 0000243252.

W dniu 08.09.2005 r. w wykonaniu uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej DSA Financial Group S.A. z dnia 5 wrzesnia 2005 r.
w sprawie utworzenia Spoétki Centrum Odszkodowan S.A. zostal zawarty aktem notarialnym akt zawigzania spotki
Centrum Odszkodowan S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktérej zatozycielem i jedynym akcjonariuszem byta Spétka DSA
Financial Group S.A (nr Repertorium A nr 5057/05).

W dniu 21.02.2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej sygnatura akt: WR. VI NS — REJ.
KRS/002119/06/191 wpisano Spotke do Krajowego Rejestru Sadowego pod nowa firma VOTUM Centrum Odszkodowan
S.A. oraz zmienionym adresem: 53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 13.

Aktem notarialnym z dnia 02.02.2006 r. (Repetytorium A nr 565/06), na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 02.02.2006 r., wprowadzono zmieniony tekst Statutu Spétki Akcyjnej pod firmg VOTUM Centrum
Odszkodowan S.A., ktdra to zmiane wpisano do KRS na podstawie wymienionego powyzej postanowienia.

W roku 2008 ulegty zmianie nazwa Spdtki i adres. W dniu 14.07.2008 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia
- Fabrycznej sygnatura akt: WR. VI NS - REJ. KRS/010445/08/724 wpisano Spétke do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nowg firmg VOTUM S.A. oraz zmienionym adresem: 53-012 Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i.

W roku 2010 dwukrotnie wprowadzano zmiany do statutu Spétki, odpowiednio aktem notarialnym z dnia 14.05.2010 r.
(Repertorium A nr 4365/2010) - na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.05.2010 r. oraz
aktem notarialnym z dnia 20.08.2010 r. (Repertorium A nr 7696/2010) - na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia20.08.2010 r. Wskazane powyzej zmiany zostaty zarejestrowane w KRS na mocy postanowien Sadu
Rejonowego dla Wroctlawia — Fabrycznej z dnia 07.09.2010 r. oraz z dnia 28.12.2010 .

2.2. Zmiany w kapitale zakladowym VOTUM S.A.

Na dzierh 01.01.2010 r. kapitat zakladowy Spdétki wynosit 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion zlotych) i dzielit sie na
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) réwnych i niepodzielnych akgcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od A 1
do A 10.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
Struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

e  DSA Financial Group SA: 4.500.000 akgji co stanowi 45% kapitatu akcyjnego spotki

e Nolmanier Ltd.: 4.000.000 akcji co stanowi 40% kapitatu akcyjnego spotki

e  Dadelto Andrzej: 1.500.000 akgji co stanowi 15% kapitatu akcyjnego spotki.
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W dniu 14.05.2010 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spofki
o kwote nie mniejsza niz 180.000 PLN i nie wyzsza niz 200.000,00 PLN, tj. z kwoty 1.000.000,00 PLN do kwoty nie mniejszej
niz 1.180.000 PLN i nie wyzszej niz 1.200.000 PLN poprzez emisje nie mniej niz 1.800.000 i wiecej niz 2.000.000 akgji
zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN. Jednoczesnie wylgczono w catosci prawo poboru akgji serii
B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom VOTUM S.A. na mocy oswiadczenia Zarzadu ztozonego w formie aktu
notarialnego z dnia 08.12.2010 r. dookreslono wysokos$¢ kapitatu zakladowego Spétki w nastepujacy sposéb:

- kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.200.000 PLN i dzieli sie na 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym 10.000.000 akgiji serii A oraz 2.000.000 akgji serii B.

Powyzsze zmiany kapitatu zakladowego zostaty zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej z dnia 28.12.2010 r., sygnatura akt: WR. VI NS — REJ. KRS/023916/10/864.

W drodze oferty publicznej Spodtka sprzedata 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B nowej emisji, natomiast
dotychczasowi akcjonariusze dokonali nastepujacych transakgji:

e Andrzej Dadetto sprzedat 400.000 akcji serii A,

e Nolmanier Ltd. sprzedat 600.000 akgji serii A.

Na dzieh 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.200.000 PLN i dzielit sie na 12.000.000 akgcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

e 10.000.000 akgji serii A,

e 2.000.000 akcji serii B.

Na dzien publikacji Sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:
e  DSA Financial Group SA: 4.536.488 akgji co stanowi 37,80% kapitatu akcyjnego spotki

e Nolmanier Ltd.: 3.400.000 akcji co stanowi 28,33% kapitatu akcyjnego spotki
e Dadelto Andrzej: 1.100.000 akgji co stanowi 9,17% kapitatu akcyjnego spofki
e Quercus TFI: 600.347 akgji co stanowi 5,00% kapitatu akcyjnego spotki
e Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw: 19,69%
Akcjonariusze posiadajacy DSA Financial Group SA
ponizej 5% udziatéw 38%
20%
Quercus TFI:
5%
AndrzejDadetto
9%
Nolmanier Ltd
28%
m DSA Financial Group SA ® Nolmanier Ltd AndrzejDadefto  ®mQuercusTFl:  ® Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% udziadw
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2.3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych Spétki zinnymi podmiotami

Informacje na temat powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Spétki z innymi podmiotami zostaly opisane
w pkt. 2.1. Sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej VOTUM.
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lll. SYTUACJA OPERACYJNA VOTUM S.A.

3.1. Informacje o podstawowym rodzaju dziatalnosci prowadzonym przez Spétke

Spoétka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug w zakresie dochodzenia roszczern odszkodowawczych od zakladéw
ubezpieczen, tj. dzialalnosci sklasyfikowanej jako dziatalnos¢ zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi, w tym ustugi zwigzane z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat o symbolu 66.21.Z zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci.

3.2. Istotne czynniki ryzyka

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Spétki zostat zamieszczony w pkt. 3.2. Sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej VOTUM.

3.3. Posiadane przez emitenta oddzialy lub zaklady

Emitent w swojej strukturze nie posiada oddziatléw ani zaktadéw. Natomiast ze wzgledu na specyfike prowadzonej
dziatalnosci, a takze zréznicowanie potencjalnych klientow, Spétka posiada rozbudowang sie¢ sprzedazy. Ponad 90%
klientéw VOTUM pozyskiwana jest przez przedstawicieli firmy, ktérzy bezposrednio docieraja do oséb poszkodowanych,
oferujgc ustugi swiadczone przez kancelarie odszkodowawczg VOTUM S.A. Sie¢ sprzedazy Emitenta sktada sie z ok. 1,5
tys. aktywnych przedstawicieli dziatajacych w imieniu Spoétki na terenie catego kraju. Sa to podmioty gospodarcze —
najczesciej przedsiebiorcy prowadzacy jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarcza, wspétpracujgce z Emitentem na
podstawie umowy agencyjnej oraz osoby fizyczne, wspodtpracujace z Emitentem na podstawie umowy zlecenia.
Wymogiem formalnym stawianym kandydatom na wspdtpracownikéw regionalnych jest przedstawienie zaswiadczenia
o niekaralnosci z Krajowego Rejestru Karnego.

W ramach sieci sprzedazy Emitenta funkcjonuje struktura organizacyjna, ktéra pozwala na skoordynowane dziatania
wszystkich przedstawicieli Spoftki, sprawne i szybkie przekazywanie informacji oraz duzg efektywno$¢ pozyskiwania
klientéw. W strukturze organizacyjnej w ramach sieci sprzedazy kancelarii odszkodowawczej VOTUM S.A. mozna
wyréznic nastepujace podmioty:

e Przedstawiciele (agenci i zleceniobiorcy) firmy VOTUM S.A. - s3 to podmioty gospodarcze oraz osoby fizyczne,
ktére docierajg do osob poszkodowanych, uswiadamiajg im mozliwos¢ pozyskania odszkodowania,
posredniczg w zawarciu przez Emitenta umowy o wspdtpracy z osobami poszkodowanymi, kompletujg
niezbedne dokumenty i przekazujg do rozpatrzenia wykwalifikowanym pracownikom Emitenta,

e Kierownicy (agenci i zleceniobiorcy) — osoby fizyczne i podmioty gospodarcze koordynujace prace podlegtych
im przedstawicieli oraz zapewniajace im niezbedne szkolenia i kursy,

® Dyrektorzy (agenci i zleceniobiorcy) — osoby fizyczne i podmioty gospodarcze koordynujgce prace podlegtych
im przedstawicieli i kierownikéw, prowadzace proces rekrutacji do podlegltych im struktur sprzedazy,
posredniczace w kontaktach pomiedzy Emitentem i przedstawicielami.

Oprocz sieci przedstawicieli regionalnych, ktérzy docierajg bezposrednio do oséb poszkodowanych, Spétka posiada
nastepujgce sposoby pozyskiwania oséb zainteresowanych ustugami:

e bezptatna infolinia — dzieki uruchomieniu bezptatnego numeru telefonicznego, kazda zainteresowana osoba
moze otrzymac¢ kompletng i rzetelng informacje dotyczaca ustug oferowanych przez VOTUM S.A. oraz
mozliwosci zlecenia prowadzenia sprawy Emitentowi,

e zrodla internetowe - strona internetowa Emitenta jest jednym ze sposobdw nawigzania kontaktu
z potencjalnymi klientami Spétki. Emitent udziela rowniez informacji za posrednictwem e-mail na zadane przez
interesantOw pytania,

e polecenia od klientéw VOTUM S.A. — zadowoleni ze wspotpracy klienci VOTUM S.A. sa najlepsza wizytéwka
jakosci, rzetelnosci, profesjonalizmu i skutecznosci Emitenta.

3.4. Informacja o wydarzeniach prawnych i umowach znaczgcych dla Spétki

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.05.2010 r. podwyzszono kapitat zakladowy Spétki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na ubieganie sie
przez Spotke o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akgji (PDA) serii B do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacje.

Po przeprowadzeniu publicznej oferty skierowanej do inwestoréw indywidualnych, instytucjonalnych oraz pracownikoéw,
Spétka w dniu 20-12-2010 r. zadebiutowata na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

SYTUACJA OPERACYJNA VOTUM S.A. Strona 6



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU VOTUM S.A. ZA ROK 2010

Na mocy umowy sprzedazy z dnia 30-12-2010 r. Spétka sprzedata na rzecz DSA Financial Group S.A. swoje udziaty
w spotce zaleznej Redeem sp. z 0.0.

W dniu 30-06-2010 r. Spétka zawarta umowe z Expertise- en schade- regelingsbureau Tijbout BV z siedzibg w Holandii
umowe, ktérej przedmiotem jest wspélpraca w zakresie pomocy osobom poszkodowanym w wypadkach
komunikacyjnych

w uzyskaniu naleznych im Swiadczert od podmiotu zobowigzanego do naprawienia szkody — Emitent podzleca Tijbout
do prowadzenia sprawy Klientéw, w ktérych zastosowanie znajduje prawo holenderskie (w szczegdlnosci wypadki
komunikacyjne, wypadki przy pracy).

W dniu 13 maja 2010 r. wpisano do Krajowego Rejestru Sagdowego wspéttworzong przez VOTUM S.A. organizacje
samorzadu zawodowego — Polska Izbe Doradcow i Posrednikéw Odszkodowawczych.
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IV.SYTUACJA FINANSOWA VOTUM S

A.

4.1. Aktualna sytuacja finansowa Spétki VOTUM S.A. - komentarz do wynikéw finansowych

Spétki za rok 2010
PLN PLN PLN

Wybrane dane finansowe VOTUM SA 01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009 01.01.2008-31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 38873 34145 24495
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31812 29133 21637
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6750 4804 2858
Zysk (strata) brutto 5826 4887 2875
Zysk (strata) netto 4582 3868 2286
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 4582 3868 2286
Aktywa razem 21138 12845 10 984
Zobowiazania razem 8873 8039 7451
w tym zobowigzania krétkoterminowe 8438 7832 7036
Kapitat wiasny 12265 4806 3112
Kapitat podstawowy 1200 1000 500
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 12000 000 10 000 000 500 000
Wartosc¢ ksiggowa na akcje (PLN/euro) 1.3 0,48 6
Zysk (strata) netto na akcje zwykia (PLN/euro) 0,46 0,38 5
Przeplywy pienig¢zne netto

z dzi:glni:ci opeeracyjnej 6095 4653 2966
Prze ieniezne netto

z dzi:::m::ci in:estycyjnej 2046 1497 5658
Przeplywy pienig¢zne netto -3001 3192 1161

z dziatalnosci finansowej

W roku 2010 Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy ustug w wysokosci 38 873 tys. PLN, co oznacza wzrost w stosunku
do roku poprzedniego roku o 14% i wzrost o niemal 58% w stosunku do roku 2008.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 6 750 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 41% w stosunku do wyniku osiggnietego
za rok 2009 i 136% w stosunku do wyniku roku 2008. Spétka po raz pierwszy wykazata w roku 2010 dodatnig wartos$¢

przeptywéw pienieznych.

4.1.1. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe zwigzane s gtéwnie z odsetkami uzyskanymi z tytutu udzielonych pozyczek oraz z zyskiem ze
sprzedazy udziatéw w Spolce zaleznej Redeem sp. z 0.0. dane liczbowe zaprezentowano w tabeli ponizej.

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek

186

Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

112

Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw pochodnych

Pozostate

RAZEM

313

255

SYTUACJA FINANSOWA VOTUM S.A.
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Koszty z tytutu odsetek 50 102

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 18 -

Straty netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 50
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 32

Aktualizacja wartos$¢ inwestycji 1130 -
Pozostate 7 20
RAZEM 1237 172

W zwiazku ze zbyciem udziatéw w spotce Reedem sp. z 0.0. Zarzad jednostki dominujacej postanowit, ze dokona odpisu
na wszystkie udzielone pozyczki Spétce Redeem sp. z 0.0. motywujac to ryzykiem niesptacenia pozyczek oraz utraty
kontroli nad dziatalnoscig operacyjna spétki. Dokonano odpisu aktualizujgcego na kwote 1 162 tys. PLN.

Koszty z tytutu odsetek zawierajg gtéwnie odsetki od zaptaconych czynszéw leasingowych.

4.1.2. Wynik finansowy
Spétka zamkneta rok 2010 wynikiem netto w kwocie 4 582 tys. PLN, co stanowi wzrost o 15% w stosunku do wyniku za
rok 2009. Wzrost wyniku Spétki jest skutkiem wzrostéw przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym nizszym wzroscie
kosztéw operacyjnych.

Wybrane wskazniki rentownosci VOTUM S.A.

Rentownos¢ EBITDA 19% 16% 14%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 17% 14% 12%
Rentownos¢ brutto 15% 14% 12%
Rentownos¢ netto 12% 11% 9%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 37% 80% 73%
Rentownos¢ aktywow ogdtem (ROA) 22% 30% 21%

W prezentowanym okresie trzech lat wida¢ poprawe wskaznikéw rentownosci Spotki. Widoczne obnizenie wskaznika
rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) jest skutkiem podwyzszenia kapitatu podstawowego i zapasowego pozyskanego
w wyniku emisji nowych akcji VOTUM S.A.

Na nizsza warto$é wskaznika rentownosci aktywow (ROA) w roku 2008 wplyw miato przeniesieniem Spétki do nowej
siedziby, co wigzato sie z wyposazeniem nowego biura. Nizsza warto$¢ wskaznika rentownosci aktywow w roku 2010 jest
spowodowana powstaniem pod koniec roku naleznosci od WDM SA z tytutu emisji akcji VOTUM S.A.

4.1.3. Struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa w sprawozdaniu VOTUM S.A. wg stanu na 31.12.2010 zamyka sie kwotg 21 138 tys. PLN i jest wyzsza
w stosunku do stanu na koniec roku 2009 o kwote 8 293 tys. PLN, co oznacza wzrost o 65%. Wzrost aktywdw trwatych
spowodowany jest reklasem pozyczek z krétko- na dlugoterminowe (2971 tys. PLN) oraz przyjeciem do uzywania
kolejnych modutéw programu Pyton Case Expert Net o wartosci 622 tys. PLN. Wzrost aktywdw obrotowych wynika
przede wszystkim z naleznosci od WDM SA z tytutu emisji akcji VOTUM S.A. w kwocie 6 488 tys. PLN.

Po stronie pasywéw odnotowano zmiane kapitatu wiasnego, ktéry na koniec 2010 wynidst 12 265 tys. PLN, co w stosunku
do stanu na 31.12.2009 oznacza wzrost 0 155%. Wzrost ten jest wynikiem podwyzszenia kapitatéw wskutek emisji akgji.
Wzrost zobowiazan dtugoterminowych wynika z dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych, na ktére sklada sie
otrzymana dotacja z PARP. Udziat zobowigzann dtugoterminowych w strukturze pasywéw w roku 2010 nie zmienit
w stosunku do roku poprzedniego. Zobowigzania krétkoterminowe wg stanu na 31.12.2010 wykazujg wzrost o 8%
w stosunku do stanu na 31.12.2009. Zobowiazania te sa pochodng wiekszych przychodéw z tytutu swiadczonych ustug
Spoétki w ostatnich dniach roku 2010.

SYTUACJA FINANSOWA VOTUM S.A. Strona 9



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU VOTUM S.A. ZA ROK 2010

stan na stan na
31.12.2009 31.12.2010

zmiana dynamika struktura

Aktywa trwate 7430 11089 3659 49% 58% 52%
Aktywa obrotowe 5415 10 049 4634 86% 42% 48%
Razem aktywa 12845 21138 8293 65% 100% 100%
Kapitat wiasny 4806 12265 7459 155% 37% 58%

Kapitat udziatowcéw

mniejszosciowych 0 0 0 0% 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 207 435 228 110% 2% 2%
Zobowiazania krotkoterminowe 7832 8438 606 8% 61% 40%
Pasywa razem 12845 21138 8293 65% 100% 100%

4.2. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe

4.3.1. Umowy kredytowe

W dniu 27-09-2010 r. zawarto umowe z ING Bank Slaski S.A o kredyt ztotowy w rachunku biezgcym, na mocy ktérej Bank
udzielit Spotce kredytu do wysokosci maksymalnego putapu zadtuzenia 1 000 tys. PLN na okres do dnia 27-09-2011 r.
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci 1,2 punktéw procentowych
w stosunku rocznym.

4.3.2. Pozyczki

Na dzieri 31.12.2010 warto$¢ brutto pozyczek udzielonych przez Spoétke wynosita 4 482 tys. PLN, z tego 4 233,00 PLN to pozyczki
dtugoterminowe. Wartos¢ netto udzielonych pozyczek to 3320 tys. PLN. Pozyczki udzielone do Redeem sp. z 0.0. wraz
z naleznymi odsetkami zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 1162 tys. PLN, z uwagi na niepewnosé
Zarzadu co do mozliwosci ich terminowej splaty. Szczegotowe zestawienie udzielonych pozyczek prezentowane jest
w nocie 14 jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2010.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

VOTUM S.A. udzielita poreczenia spfaty kredytu inwestycyjnego udzielonego w 2007 VOTUM Reha-Plus S.A. przez ING
Bank Slaski SA. Wartoé¢ udzielonego kredytu wynosita 4400 tys. PLN, oprocentowanie kredytu ustalone zostato na
poziomie stopy WIBOR 1 M powiekszonej o marze banku.

4.3.4 Zobowiazania warunkowe

Na dzier 31.12.2010 Spétka posiadata zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia sptaty kredytu na rzecz ING Bank
Slaski zaciggnietego przez Spotke zalezng VOTUM Reha-Plus S.A. w wysokosci 2 992 tys. PLN.

4.3, Emisja papieréw wartosciowych

Warto$¢ srodkéw pienieznych brutto pozyskanych z Emisji akcji serii B wyniosty 6 688tys. PLN. Na tg kwote sktadaty sie
srodki pieniezne pozyskane z transzy pracowniczej w wysokosci 3 648 tys. PLN (3,04 PLN/za akcje x 1 200 000 akgji) oraz
z transzy otwartej w wysokosci 3 040 tys. PLN.
Poniesione koszty Emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki netto dostepne do realizacji planéw emisyjnych wyniosty 5 903 tys.
PLN. Spétka osiggnela nizsze niz zaktadane maksymalne wptywy dla realizacji wszystkich celéw emisyjnych. Dlatego tez
Cele emisyjne beda wsparte nastepujacymi srodkami pienieznymi:

e Dokapitalizowanie spétki VOTUM-RehaPlus S.A. kwota nie mniej niz 4 900 tys. PLN
W dniu 17 lutego 2011r. VOTUM S.A. przekazata 90 tys. PLN srodkéw wiasnych oraz w dniu 25 lutego 2011r. VOTUM S.A.
przekazala 410 tys. PLN ze érodkéw wlasnych. Srodki w facznej wysokoéci 500 tys. zI zwigzane byty
z uregulowaniem ptatnosci zwigzanym z nabyciem A&S Studio Pawetl Adamkiewicz. W dniu 7 lutego 2011r. VOTUM S.A.
przekazata 250 tys. PLN ze srodkéw pozyskanych z emisji rozpoczynajgc realizacje celéw emisyjnych W dniu 4 kwietnia
2011r. VOTUM S.A. przekazata 150 tys. PLN $rodkéw z emisji akgji. Srodki te zwigzane byty z rozbudowywanym obiektem
w Krakowie.
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e Dokapitalizowanie spétki Votum Centrum Odskodnéni a.s. z siedzibg w Brnie, kwotg nie mniegj niz 156 tys. PLN.
W dniu 7 kwietnia VOTUM S.A. przekazato 2.000.000 Koron Czeskich (réwnowartos¢ 498 tys. PLN) do spétki Votum
Centrum OdSkodnéni, a.s. zwigzang z dokapitalizowaniem spoéftki. Jednoczednie Zarzad potwierdza zrealizowanie
w peni niniejszego celu emisyjnego. W najblizszych dniach Zarzad VOTUM S.A. oczekuje na informacje o potwierdzeniu
podwyzszenia kapitatu w czeskiej spotce.

e Wdrozenie programu VIP kwotg niemniej niz 400 tys. PLN.

Na dzierr publikacji sprawozdania Zarzad VOTUM S.A. informuje, ze wykorzystat srodki z emisji na poszczegdlne cele
kwote w wysokosci 900tys. PLN (400 tys. przekazane do VOTUM-RehaPlus S.A. oraz 444 tys. PLN do Votum Centrum
Odskodnéni a.s. tj. maksymalng kwotg dokapitalizowania tej spotki zgodnie z Prospektem).

VOTUM S.A. ze Srodkéw wiasnych dokapitalizowato VOTUM-RehaPlus S.A. w kwocie 500 tys. PLN

4.4. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych jest umiarkowane, z uwagi na fakt, ze Spétka nie
posiada dlugoterminowych kredytéw. Posiadany kredyt w rachunku biezgcym oprocentowany jest wedlug zmiennej
stawki procentowej WIBOR TM.

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na umiarkowane ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. 100%
zawartych przez Spoétke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walucie sprawozdawczej jednostki operacyjnej
dokonujacej sprzedazy, to samo dotyczy kosztéw ponoszonych przez Spétke niemal 100 % kosztéw wyrazonych jest w
tejze walucie sprawozdawcze)j.

Ryzyko cen towaréw
Transakcje z obrotem towarowym stanowig 0,005 % przychodéw ogétem - ryzyko zwigzane ze zmianami cen jest niskie.

Ryzyko kredytowe

Z uwagi na profil dziatalnosci Spétka nie udziela kredytdw kupieckich. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy.

W Spélce nie wystepuijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, rozpoznane ryzyko niesplacenia udzielonych pozyczek
dtugoterminowych przez Spétke Redeem - wartos$¢ udzielonych pozyczek wraz z naleznymi odsetkami - objeto odpisem
aktualizujgcym.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz wewnetrznych
procedur wspierajacych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
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inwestycji, jak i aktywéw finansowych, pfatnosci zobowigzarn handlowych oraz prognozowane przeplywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zZrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

.Poprzez biezaca analize wymagalnosci zobowiazan i naleznosci, inwestycji oraz aktywéw finansowych Spétka moze
szybko reagowad na ewentualne zagrozenia w utracie ptynnosci. W celu zabezpieczenia ptynnosci Spétka zawarfa we
wrzeéniu 2010 umowe z ING Bank Slaski SA na udzielenie kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 1T min PLN.

4.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

VOTUM S.A. posiada dostepne srodki do realizacji zaplanowanych na rok 2011 inwestycji, inwestycje bedg
przeprowadzone ze srodkéw pozyskanych z emisji akgji i Srodkéw obrotowych Spétki.

4.7. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

Zarzad Spoétki ocenia, ze czynniki, opisywane w Prospekcie Emisyjnym oraz w niniejszym sprawozdaniu zarzadu

dziatalnosci nie wptywaty znaczaco na osiggniete wyniki Jednostki. Do nietypowych zdarzerh wptywajacych na wynik za

rok 2010 nalezato zbycie podmiotu Redeem Sp. z o0.0. wynik na realizacji sprzedazy wynidst 112 tys. zt. Nastepnym

nietypowym zdarzeniem byt debiut Jednostki na GPW. Zarzad Spétki nie rozpoznat w roku 2010 innych nietypowych
zdarzen, ktére miaty by wplyw na dziatalnos¢ Spotki i osiggniete przez nig wyniki finansowe.

4.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych na rok 2010.
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V.PRZEWIDYWANY ROZWOJ VOTUM S.A.

5.1. Rozwéj Grupy Kapitatlowej VOTUM

Emitent w Prospekcie Emisyjnym opisat gléwne zatozenia strategii rozwoju na najblizsze lata.

5.1.1. Rozbudowa i rozszerzenie zakresu oferowanych ustug przez Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM-RehaPlus S.A.

Jednym z celéw emisyjnych, na ktéry emitent zamierza przeznaczy¢ 4,9 min PLN ze $rodkéw z emisji jest rozbudowa
NZOZ Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM-RehaPlus S.A. W ramach prac projektowych zaplanowano
dobudowanie dodatkowego skrzydta w placéwce, ktére umozliwi zwiekszenie bazy ustugowej poprzez oddanie do
uzytku pacjentéw dodatkowych pokoi oraz gabinetéw specjalistycznych. Harmonogram prac przewiduje oddanie do
uzytkowania dobudowanego skrzydta budynku do grudnia 2012 r. Dodatkowo rozpoczeto proces podnoszenia
rentownosci oraz umacniania pozycji rynkowej spotki poprzez akwizycje podmiotéw z rynku ustug rehabilitacyjnych - na
mocy umowy z dnia 01-02-2011 r. VOTUM-RehaPlus S.A. zakupita przedsiebiorstwo pod nazwa A&S Studio Rehabilitacja
Funkcjonalna Pawet Adamkiewicz.

5.1.2. Rozw6j VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z/s w Brnie

e Jednym z celéw emisyjnych byto dokapitalizowanie spétki czeskiej , srodki bedg przeznaczone przede
wszystkim  na utworzenie struktur sprzedazy na terenie catego kraju - w tym celu konieczne jest
przeprowadzenie procesu rekrutacji, przygotowanie merytoryczne wspotpracownikéw w kilkustopniowym
procesie szkolen, wyposazenie struktur w materiaty sprzedazowe

e organizacja Biura Obstugi Klienta, przygotowanie technicznej strony obstugi struktur i klientéw

5.1.3. Wdrozenie programu VIP

Cel emisyjny, okreslony jako wdrozenie programu VIP zwigzany jest z nastepujacymi planami Emitenta:
e rozbudowa biura obstugi klienta (BOK),
e  wprowadzenie uproszczonych procedur w zakresie rozliczen spraw VIP (utworzenie specjalnych zespotéw
specjalistéw),
e wprowadzenie pakietu dodatkowych swiadczen dla oséb najbardziej poszkodowanych w wypadkach

5.2. Perspektywy rozwoju rynku

Perspektywy rozwoju rynku odszkodowan w Polsce wynikaja przede wszystkim zniwelowania réznic pomiedzy rynkiem
w Polsce a rynkami w innych krajach UE.

Poza dostosowywaniem sie polskiego rynku odszkodowan do rynkéw europejskich, waznymi czynnikami, majacymi

wptyw na liczbe i wysokos¢ wyptacanych odszkodowan, w Raporcie zostaty wymienione:

e czynniki techniczne - zwigzane ze Zrédlem podstawowych szkédd, czyli ruchem pojazdéw:
o liczba pojazdéw poruszajacych sie po drogach

profil kierowcdw z uwzglednieniem struktury wieku i ptci kierowcéw

struktury poszkodowanych z uwzglednieniem wieku i pici

jakos¢ infrastruktury drogowej

systemy bezpieczeristwa w pojazdach

o kontrola ruchu drogowego

e Czynniki ekonomiczne - zwigzane z kosztami generowanymi w konsekwencji powstania szkéd osobowych
w wypadkach komunikacyjnych, czyli koszty ponoszone przez poszkodowanego oraz podmiot zobowigzany do
ich pokrycia, w tym zaklad ubezpieczenh. Poziom tych kosztéw zalezy m.in. od sytuacji gospodarczej, cen,
poziomu zamoznosci spoleczenstwa. Zmiana sytuacji gospodarczej i poziomu zycia powoduje rozszerzenie
katalogu wydatkéw traktowanych zaréwno przez poszkodowanych, jak i orzecznictwo jako mieszczace sie
w granicach adekwatnego zwigzku przyczynowego.

e Czynniki prawne - regulacje oraz tendencje w orzecznictwie, ktére tworzg podstawowe ramy dla dochodzenia
roszczen za szkody osobowe z tytutu ubezpieczenia komunikacyjnego OC. W wymiarze materialno-prawnym
definiuja przestanki odpowiedzialnosci oraz zakres odpowiedzialnosci i mozliwych roszczen. Nie mniej istotne
sg zagadnienia proceduralne zakreslajace sposéb i skutecznos¢ funkcjonowania norm prawa materialnego.

O O O O
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Analizujgc orzecznictwo w zakresie wysokosci kwot orzekanych na rzecz bezposrednio poszkodowanych w ostatnich
latach daje sie zauwazy¢ wyrazna tendencje zwyzkowa. Warto w tym miejscu zauwazy¢, ze wazng determinantg rozwoju
sytuacji w zakresie szkéd osobowych stafa sie dziatalnos¢ doradcéw odszkodowawczych. Jakkolwiek dziatalno$¢ ta bywa
przedmiotem kontrowersji, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje na nig rynkowe zapotrzebowanie, popyt rosnie, co powoduje
konieczno$¢ uwzglednienia obecnosci doradcéw szkodowych na rynku. Decyzje poszkodowanych wskazuja, ze wierza
bardziej doradcom niz zaktadom ubezpieczeni i sa w stanie zapfaci¢ prowizje za wsparcie w procesie likwidacji szkody.
W tej chwili kancelarie odszkodowawcze obstugujg prawie potowe zarejestrowanych szkéd, a na rynku nie istniejg inne
podmioty, ktére mogtyby je zastgpi¢ w ich funkgcji edukacyjnej i doradczej.
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VI. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spétka nie prowadzi prac badawczych ani rozwojowych.
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VII. LtAD KORPORACYJNY

7.1. Zbidr zasad Ladu Korporacyjnego, ktéremu podlegato VOTUM w roku 2010

W zwiazku z wprowadzeniem akgcji na rynek regulowany GPW w dniu 7 maja 2010 Zarzad podjagt Uchwate w sprawie
przyjecia i stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, w ktérej to Uchwale przyjat do stosowania zasady
fadu korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” z nastepujacymi wyjatkami:

e Z powodu braku mozliwosci technicznych Spétka nie bedzie umozliwia¢ transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebiegu obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej

e 7 uwagi na zasieg terytorialny ustug swiadczonych przez Spétke, ktdry nie obejmuje krajéw anglojezycznych,
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1
»Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”

e 7 uwagi na mafg liczebnos¢ Rady Nadzorczej Spoétki, nie zostang powotane odrebne komisje Rady (komisja
ds. wynagrodzen i komisja ds. nominacji), natomiast funkcje komitetu audytu petni¢ bedzie cala Rada
Nadzorcza Spétki.

Dokument ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej poswieconej tadowi
korporacyjnemu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie www.corpgov.gpw.pl.

7.2. Opis podstawowych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje historycznych informacji finansowych odpowiada Zarzad VOTUM S.A. Obowigzki
z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
i rzetelng prezentacjg skonsolidowanych sprawozdan, dobér polityki rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych
w danych okolicznosciach szacunkéw ksiegowych.

7.3. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akgji

Wedtlug stanu na dzien publikacji Sprawozdania czterech Akcjonariuszy posiada znaczace pakiety akcji VOTUM S.A.:

Liczba akgji | Udziat w kapitale akcyjnym Spotki

DSA Financial Group SA 4536 488 37,80%
Nolmanier Ltd. 3400000 28,33%
Andrzej Dadetto 1100 000 9,17%
Quercus TFI 600 347 5,00%

7.4. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne

Wszystkie akcje Emitenta sq akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akgcji. W zakresie
znanym Emitentowi zaden akcjonariusz Emitenta nie dysponuje zadnymi specjalnymi uprawnieniami ani obowiazkami
wzgledem Spétki wynikajacymi z faktu posiadania akcji Emitenta.

7.5. Ograniczenia dotyczaca prawa gtosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Statut
Emitenta nie przewiduje ograniczen w prawach glosu.

7.6. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnosci

Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu na zbycie akcji imiennych Spétki osobie niebedacej akcjonariuszem, (...) wiasciciel akcji musi
uzyskac zgode Rady Nadzorczej Spétki wyrazona na pismie. W zwiazku z powyzszym, z uwagi na art. 337 § 4 KSH nalezy
uznad, ze Statut Emitenta nie przewiduje postanowien ograniczajacych prawo do zbycia akcji imiennej.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spofki (art. 406* k.s.h.).

£tAD KORPORACYJNY Strona 16



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU VOTUM S.A. ZA ROK 2010

Akcje pracownicze zostaty objete sg umowg lock-up, ktdéra wytacza mozliwos¢ ich sprzedazy przez okres 6 miesiecy od
daty ich dopuszczenia do obrotu.

Znaczacy akcjonariusze Emitenta -sp6tka DSA Financial Group S.A., Nolmanier Ltd. oraz Pan Andrzej Dadelto - w dniu 27
sierpnia 2010 r. zawarli z Emitentem umowy lock-up na wszystkie posiadane przez nich po zakoriczeniu Oferty Publicznej
Akcje serii A. W ramach przedmiotowych uméw DSA Finacial Group S.A., Nolmanier Ltd. oraz Pan Andrzej Dadetto
zobowigzali sie, iz przez okres 12 miesiecy od daty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym instrumentéw
finansowych Spétki nie obciaza, nie zastawia, nie zbeda ani w inny sposéb nie przeniosg wiasnosci, jak rowniez nie
zobowigza sie do dokonania takich czynnosci, co do catodci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akgji,
w zaden sposéb, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze przeniesienie wlasnosci tych akcji nastapi pomiedzy tymi
akcjonariuszami.

7.7. Zasady zmiany statutu

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszoscia trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany
Statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajagca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotyczy (art. 415 Kodeksu Spotek Handlowych).

Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu
nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzad ma 3
miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

7.8. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz prawa
akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb zwotania i dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania wynikaja wprost z przepiséw prawa. W Statucie Emitenta oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia
zastosowano standardowe rozwigzania, nie wprowadzajgc odmiennosci w stosunku do powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa.

Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej ani mozliwosci wypowiadania sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki nie przewiduje mozliwosci
wykonywania prawa gtosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

7.9. Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych orazich
komitetéw

7.9.1 Zarzad

Zarzad Spéiki dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks Spétek Handlowych, Statutu Spétki oraz
uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej, a takze na podstawie Regulaminu Zarzadu z dnia 19
maja 2010 r. Zgodnie ze Statutem Spétki Akcyjnej pod firmg VOTUM S.A. w brzmieniu obowigzujagcym na dzien
31.12.2010 r., wspdlna kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Zgodnie z postanowieniami statutu w sktad Zarzadu wchodzi od
1 do 3 czlonkéw.

Na dzierr 01.01.2010 r. Zarzad Spétki Il kadencji, wybrany na okres dwéch lat sktadat sie z dwéch cztonkéw w osobach:
Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu
Cecylia Tas - Czlonek Zarzadu.

Pan Dariusz Czyz zostat pierwotnie wpisany jako Prezes Zarzadu w Krajowym Rejestrze Saqdowym postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 13.10.2005 r., sygnatura akt: WR. VI NS — REJ. KRS/14156/5/418, na |l
kadencje - postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 20.05.2008 r., sygnatura akt: WR. VI. Ns-
REJ.KRS/5362/58/410.

Pani Cecylia Tas zostata wpisana jako Czlonek Zarzadu w Krajowym Rejestrze Sadowym postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 20.05.2008 r., sygnatura akt: WR. VI. Ns-REJ.KRS/5362/58/410.
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W okresie 0od 01.01.2010 - 31.12.2010, w sktadzie Zarzadu Spotki nie wystapity zadne zmiany.
Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24.03.2010 r. powotano Pana Dariusza Czyza oraz Panig Cecylie Tas w sktad
Zarzadu Il kadencji.

Na dzien 31.12.2010 r. sktad Zarzagdu VOTUM S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu
Cecylia Tas - Czlonek Zarzadu.

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Emitenta
nastapity nastepujace zmiany osobowe:
e  Namocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28-01-2011 r. odwotano ze sktadu Zarzadu Pania Cecylie Tas — Cztonka
Zarzadu i powotano dwdéch nowych Cztonkéw Zarzadu Il kadencji - Pania Elzbiete Kupiec i Pana Barttomieja
Krupe.
Powyzsze zmiany zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla
Wroctawia - Fabrycznej z dnia 22.02.2011r., sygnatura akt: WR. VI NS - REJ. KRS/ 1749/11/675.

7.9.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej pod firmg VOTUM S.A. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzi od 5 do 7 cztonkédw.
W dniu 01.01.2010 r. w sktad Rady Nadzorczej Il kadencji, wybranej na okres trzech lat wchodzity nastepujgce osoby:

Andrzej Dadelto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Greber - Czlonek Rady Nadzorczej
Joanna Wilczynska - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11.01.2010 r. Rada Nadzorcza wybrata sposréd swoich cztonkéw Wiceprzewodniczacego w osobie Andrzeja
tebka oraz przyjeta Regulamin Rady Nadzorczej.

W okresie od 01.01.2010 - 31.12.2010, w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki nie wystapity zadne zmiany.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 09.04.2010 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej lll kadencji : Andrzeja
Dadelto, Andrzeja tebka, Jerzego Krawczyka, Mirostawa Grebera oraz Joanne Wilczyriskg. W dniu 12.04.2010 r. Rada
Nadzorcza wybrata sposréd swoich cztonkéw Przewodniczacego w osobie Andrzeja Dadelto oraz Wiceprzewodniczacego
w osobie Andrzeja tebka.

Na dzierr 31.12.2010 r. sktad Rady Nadzorczej VOTUM S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Dadelto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber - Czlonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej
nie nastgpity zadne zmiany.

7.9.3. Prokurenci Spotki

W dniu 01.01.2010 r. Spétka posiadata dwédch prokurentéw w osobach:
e Pani Elzbiety Kupiec, powotanej na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 11.07.2007 r., wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 10.08.2007 r., sygnatura akt:
WR. VI NS - REJ. KRS/013701/07/349;
e Pana Jana Wana, powotanego na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 21.03.2008 r., wpisanego do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 20.05.2008 r., sygnatura akt:
WR. VI. Ns-REJ.KRS/5362/58/410.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 26.02.2010 r. powotano prokurenta w osobie Barttomieja Krupy, co zostato wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej z dnia 23.03.2010 r.,
sygnatura akt: WR. VI NS — REJ. KRS/003466/10/950.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 25.05.2010 r. powotano prokurenta w osobie Piotra Wawrzyniaka, co zostato wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 01.07.2010 r.,
sygnatura akt: WR. VI NS — REJ. KRS/008739/10/848.
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Na dzier 31.12.2010 r. Spotka posiadata czterech prokurentéw w osobach: Elzbieta Kupiec, Jan Wan, Barttomiej Krupa,
Piotr Wawrzyniak.

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujace
Zmiany:
e Wdniu 28.01.2011 r. Pani Elzbieta Kupiec i Pan Barttomiej Krupa zrzekli sie udzielonej prokury.

7.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do dnia publikacja Sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta ani jego Grupg Kapitatowa.

7.11. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Spétka nie zawarta umoéw okreslajacych swiadczenia dla cztonkédw zarzadzajacych Emitenta wypfacanych w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

7.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoétka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umoéw, ktére moga w przysztosci powodowac zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spoétka nie posiada systemu kontroli programéw akgji pracowniczych.
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VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

8.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udziatly Spétki w grupie kapitalowej oraz udziaty osob
nadzorujacych i zarzadzajacych w spétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Kapitat akcyjny spotki zostat opisany w punkcie 2.2. niniejszego sprawozdania.

Na dzien 31.12.2010 r. udziaty Spé6tka w podmiotach zaleznych przedstawiaty sie nastepujgco:
e 1.560.000 akcji VOTUM-RehaPlus S.A. z siedziba w Krakowie o wartosci nominalnej 1.560.000 PLN, co stanowi
78% kapitatu zaktadowego,
e 60 akcji VOTUM Centrum Od3kodnenia a.s. z siedzibg w Bratystawie o wartos$ci nominalnej 6.000.000 SKK, co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego,
e 20 akcji VOTUM Centrum Odskodnéni a.s. z siedziba w Brnie o wartosci nominalnej 2.000.000 CZK, co stanowi
100 % kapitatu zaktadowego,

e 99% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspélnicy s.k. z siedziba
we Wroctawiu.

8.2. Informacja o podmiotach powigzanych - istotne transakcje na warunkach innych niz
rynkowe

Nie zawarto transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed saqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych
ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Wg stanu na dzien publikacji Sprawozdania Spotka nie prowadzi zadnych spordéw ani proceséw istotnych dla
sytuacji finansowej lub rentownosci. Nie wystepuja zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania
sadowe lub arbitrazowe, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogty miec¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

8.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy
wskutek odwotania z zajmowanego stanowiska

Spoétka nie zawierata umoéw o zakazie konkurencji z osobami zarzadzajacymi.

8.5. Wynagrodzenia organ6éw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie Zarzadu wyptacane jest zgodnie z zasadami wyrazonymi w nastepujacych uchwatach Rady Nadzorczej:

e uchwaly nr 4 z dnia 17.10.2005 r. w sprawie ustalenia zasad zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw

Zarzadu Spofki,

e uchwaly nr 1 z dnia 17.03.2006 r. w sprawie ustalenia zasad zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Zarzadu Spotki,
uchwaly korespondencyjnej z dnia 20.12.2006 r. w sprawie zmiany stawki wynagrodzenia Prezesa zarzadu,
uchwaly nr 7 z dnia 20.03.2008 r. w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonka Zarzadu,
uchwaly nr 4 z dnia 28.03.2008 r. w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonka Zarzadu,
uchwaly nr 1 zdnia 21.12.2009 r. w sprawie zmiany stawki wynagrodzenia Prezesa Zarzadu.

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnionej
funkcji na zasadach uregulowanych uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
18.12.2009 .
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Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

01.01-31.12.2010

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 347 898
Cecylia Tas gﬁ::gsgfjrzw u-Dyrektor | 56, 218
Pawet Kozaczkiewicz Cztonek Zarzadu- - 61
RAZEM 709 1177
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto 120 168
Mirostaw Greber 4 0
Andrzej tebek 5 300
Joanna Wilczyriska 4 0
Jerzy Krawczyk 1 0
Andrzej Gilowski 0 787
RAZEM 134 1255

8.6. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéw Grupy VOTUM, bedaca w posiadaniu
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby nadzorujace

Stan posiadanych akgji

Stan posiadanych akgji

i zarzadzajace na dzieri 1.01.2010 AT 2 ‘ AullZE 1S pub\llif;—chJi’\gpr:v(\j/éfgania
ZARZAD
Dariusz Czyz 0 0 0 0
Cecylia Tas 0 3182 0 3182
Elzbieta Kupiec 0 774 0 774
Barttomiej Krupa 0 19676 0 19676
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto 1500 000 0 400 000 1100000
Andrzej tebek 0 0 0 0
Jerzy Krawczyk 0 0 0 0
Mirostaw Greber 0 0 0 0
Joanna Wilczyriska 0 874 0 874

8.7. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Na podstawie umowy zwartej w dniu 16.08.2010 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Spétki za rok 2010
zostat PKF Audyt sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01-31.12.2010

26

01.01-31.12.2009

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

93

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

RAZEM

119

18
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8.8. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku 2010 wyniosto 133 osoby. Stan 0séb pracujgcych w ostatnim dniu roku wynosit

133, w tym 93 kobiety. Pracownicy umystowi stanowig niemal 100% wszystkich zatrudnionych w Spoétce. Do pracy
przyjeto w 2010 roku 22 osoby, zwolniono 19 oséb.

INFORMACJE DODATKOWE Strona 22



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU VOTUM S.A. ZA ROK 2010

Wroctaw, dnia 22 kwietnia 2011 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu ElZzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa - Cztonek Zarzadu
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