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VOTUM Spotka Akcyjna
Czesé ogolna

A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy VOTUM S.A. z siedzibg; 53-012 Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i, powstatej na
podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 5057/05 z 8.09.2005 r. Spotka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 08.12.2010 r. aktem notarialnym Repertorium
A 4959/2010.

W dniu 14.10.2005 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000243252.

W dniu 20.12.2010 r. VOTUM S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie. Na dzien wydania opinii akcje Spétki znajdujg sie wigc w publicznym obrocie.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zakladowy 1200 000,00
- nalezne wptaty na kapitat zakladowy - 200 000,00
- pozostate kapitaty wiasne 11 264 659,00

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusze Iloiészl:cji IIIOS.C WaTtOé['é ig;:z\l‘:
: glosow nominalna zktadawynt
DSA Financial Group S.A. 4 536 488 4 536 488 453 648,80 37.80%
Nhneier Linilad 3 400 000 3 400 000 340 000,00 28,33%
Andrzej Dadetto 1 100 000 1100 000 110 000,00 9.17%
Quercus TF! 600 347 600 347 60 034,70 5,00%
Akcjonariusze mniejszosciowi 2363 165 2363 165 236 316,50 19,70%
RAZEM 12 000 000 12 000 000 1200 000,00 100,00%

W dniu 14.05.2010 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 180.000 PLN i nie wyzszg niz 200.000,00 PLN, tj. z
kwoty 1.000.000,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz 1.180.000 PLN i nie wyzszej niz 1.200.000
PLN poprzez emisje nie mniej niz 1.800.000 i wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 3,10 PLN. Jednoczes$nie wytgczono w catosci prawo poboru akcji
serii B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom VOTUM S.A. na mocy o$wiadczenia
Zarzadu ziozonego w formie aktu notarialnego z dnia 08.12.2010 r. dookreslono wysokosé
kapitalu zaktadowego Spotki w nastepujacy sposob:

- kapital zaktadowy Spdtki wynosi 1.200.000 PLN i dzieli sig na 12.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym 10.000.000 akcji serii A oraz 2.000.000
akcji serii B.

Powyzsze zmiany kapitatu zakladowego zostaly zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia
Sgdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 28.12.2010 r., sygnatura akt: WR. VI NS —
REJ. KRS/023916/10/864.

Na dziert 31.12.2010 r. $rodki uzyskane z emisji akcji znajdowaly sie na rachunku w KDPW.

= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spotka stowarzyszong z DSA Financial Grup S.A., ktéra jako znaczacy inwestor posiada
37,80% udziatu w kapitale i w prawach gtosu;
- jest spotkg dominujgca wobec:
o Votum Reha Plus S.A. z siedziba w Krakowie, w ktdrej posiada 78,00% udziatu w
kapitale i prawach glosu;
o Votum Centrum Odskodnenia a.s. z siedzibg w Bratysitawie, w ktérej posiada 100,00%
udziatu w kapitale i prawach gtosu;
o Votum Centrum Odskodnenia a.s. z siedzibg w Brnie, w ktérej posiada 100,00% udziatu
w kapitale i prawach gtosu;
o KAIRP A tebek i Wspalnicy, w ktorej posiada 99% udziatu w zyskach i stratach;
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.
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VOTUM Spétka Akcyjna

Czes¢ ogblna

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- dziatalno¢ zwigzana z szacowaniem ryzyka i poniesionych strat,
- dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno - rentowymi,

co jest zgodne z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany

- 020136043
6621Z
02Y4003C6

przez Urzad Skarbowy NIP - 899-254-90-57
W roku badanym, do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skladzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Dariusz Czyz Prezes Zarzgdu bez zmian
Cecylia Tas Czionek Zarzadu do 28.01.2011 r.
Elzbieta Kupiec Czionek Zarzadu od 28.01.2011 .
Bartlomiej Krupa Czlonek Zarzadu od 28.01.2011 r.

Skiad Rady Nadzorcze] w badanym okresie przedstawiat sig nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Andrzej Dadetlto Przewodniczgcy RN bez zmian
Jerzy Krawczyk Czionek RN bez zmian
Andrzej tebek Czionek RN bez zmian
Mirostaw Greber Czlonek RN bez zmian
Joanna Wilczyriska Cztonek RN bez zmian

Glownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Anna Sulima - Kutatka.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 133 osob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki VOTUM S.A. zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczosci

Finansowej

na podstawie decyzji

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjgtej uchwatg z dnia 20.08.2010 roku
o sporzadzaniu sprawozdan finansowych wg MSSF poczawszy od sprawozdania finansowego za

2010 rok.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r.. zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 09.04.2010 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie

3 868 365,20 zi nastepujgco:
- na kapitat zapasowy
- nawypfate dywidendy

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:

- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.04.2010 .,

- ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 15.04.2010 .

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1097 z dnia 09.07.2010 .

368 365,20 #,
3 500 000,00 zt.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
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VOTUM Spotka Akcyjna
Czesc ogodlna

V.

VL.

tej samej wysokoéci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 2.07.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
16.08.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 10744, przy wspétudziale aplikanta Moniki
Szymanskiej oraz asystentdw: Krzysztofa Ulatowskiego i Wojciecha Brzozowskiego.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, padmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.02.2011 r. do 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoéiki ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia os$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidtowos$ci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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VOTUM Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie _Zmiana" odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt
= Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastgpujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuaciji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogdtem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat —w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochodow
catkowitych.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
ATV Stan na Struktura Zmiana w %
20001231 | 20101231 | 20091231 | 2010-12.31 | (EZ=EQl
A. | AKTYWA TRWALE 7 430 11 089 57,8% 52,5% 49,3%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 1079 827 8,4% 3.9% -23,4%
II. | Warto$ci niematerialne 656 1168 51% 5,6% 78,2%
1I, | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0% 0.0% 0
Inwestycje w jednostkach
V. | Codporzadkawanyeh 5531 5718 43,1% 27,1% 3.4%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 Q 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostate aktywa finansowe 0 3071 0,0% 14,5% 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
WL { e chodewego 164 208 1,3% 1,4% 81,3%
VIll. | Pozostate aktywa trwate 0 7 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 5415 10 049 42,2% 47,5% 85,6%
|. | Zapasy 0 0 0,0% 0,0% 0
1. | Naleznosci handlowe 1495 1976 11,6% 9,3% 32,2%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
M. | dochodoweds 157 0 1,2% 0,0% -100,0%
V. | Pozostate naleznosci 421 6 571 3,3% 31,1% 1461,5%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci "
Vi godziwej przez wynik finansowy 0 d O 0:0% 0
VII | Pozostate aktywa finansowe 3115 250 24,3% 1,2% -92,0%
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 99 79 0,8% 0,4% -19,9%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 1174 1,0% 5,6% 815,7%
Aktywa zaklasyfikowane jako
X. przeznaczone do sprzedazy o 0 0.0% G0 0
AKTYWA RAZEM 12845 21138 100,0% 100,0% 64,6%
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VOTUM Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana w %
PASYWA 2000-12-31 | 2010-12:31 | 2009-12-31 | 2010-12.31 | (BZ=30)

A. | Kapitat wlasny 4 806 12 265 37.4% 58,0% 155,2%

I. | Kapitai zakiadowy 1000 1200 7.8% 57% 20,0%
I gj\ﬁtg;figﬁ?&fﬁafﬁgedazy Akl 612 6683 4,8% 31,6% | 991.1%
ll. | Akcje wiasne 0 -200 0,0% -0,9% 0

IV. | Pozostate kapitaty 0 0 0,0% 0.0% 0

V. | Niepodzielony wynik finansowy -675 0 -5,3% 0,0% -100,0%
V1. | Wynik finansowy biezgcego okresu 3 868 4 583 30,1% 21,7% 18,5%
B. | Zobowiazanie diugoterminowe 208 436 1,6% 21% 109,5%

I. | Kredyty i pozyezki 0 0 0,0% 0,0% 0

Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0.0% 0,0% 0

Ill. | Inne zobowigzania diugoterminowe 127 19 1,0% 0,1% -84,7%
V. gfjﬁx’gvfet&“m odrczanege podatiy 80 177 0,6% 0.8% 120,4%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 234 0,0% 1,1% 0

VI, prggg\:: na swiadczenia emerytalne i 0 5 0.0% 0.0% 0
VIil. | Pozostate rezerwy 0 0 0,0% 0,0% 0

C. | Zobowigzania krétkoterminowe 7 831 8 437 61,0% 39,9% 7.7%

I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0

1. | Pozostate zobowiazania finansowe 405 113 3,2% 0,5% 721%
lll. | Zobowiazania handlowe 6 047 6 443 47 1% 30,5% 6,6%
V. gggr?x}i_iva;; z tytutu biezacego podatku 0 240 0.0% 1.1% 0

V. | Pozostate zobowigzania 877 805 6,8% 3,8% -8,2%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 35 0.0% 0,2% 0
VL FI?:dzsg\:g na $wiadczenia emerytalne i 147 122 1.1% 0.6% -16,8%
VIII. | Pozostate rezerwy 355 679 2,8% 3.2% 91,4%

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
1X. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 12 845 21138 100,0% 100,0% 64,6%
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VOTUM Spoétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

o Za okres Struktura w % Zmiana w %
poz. Wyszczeg6inienie 01.01.2009 - | 01.01.2010- | 01.01.2009 - | 01.01.2010- | (OB-OU)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 ou
A. Przychody ze sprzedazy 34 145 38 873 99,1% 98,7% 13,8%
1. Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0,0% 0,0% 0
1. Przychody ze sprzedazy usiug 34 145 38873 99,1% 98,7% 13,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i
. matariatow a 0 0,0% 0,0% 0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 29133 31812 98.6% 94.8% 9,2%
G Zysk (strata) ze sprzedazy 5012 7 061 129,6% 154,1% 40,9%
D. Pozostale przychody operacyjne 48 206 0,1% 0,5% 329,6%
E. Pozostale koszty operacyjne 256 516 0.9% 1,5% 101,5%
Zysk (strata) z dziatalnos$ci
E. operacyjnej 4 804 6 750 124,2% 147,3% 40,5%
G. Przychody finansowe 255 313 0,7% 0,8% 22.6%
H.. Koszty finansowe 172 1237 0,6% 3,7% 617,8%
Zysk (strata) przed 4 o o
1. opodatkowaniem 4 887 5826 126,3% 127,1% 19,2%
J. Podatek dochodowy 1018 1244 26,3% 27,1% 22,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci o
K. kontynuowanej 3868 4583 100,0% 100,0% 18,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci o o
ke zaniechanej 9 0 0,0% 50% 0
M. Zysk (strata) netto 3868 4 583 100,0% 100,0% 18,5%
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0,0% 0,0% 0
0. Suma dochodow catkowitych 3868 4 583 100,0% 100,0% 18,5%
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VOTUM Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
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W badanym okresie nastapit znaczacy wzrost sumy bilansowej (o 64,6%). Po stronie aktywow
obrotowych dotyczy to przede wszystkim pozostalych naleznosci oraz srodkow pienieznych. Po
stronie aktywow trwatych natomiast najistotniej zmienita sie wartos¢ wartosci niematerialnych (o
78,2%) oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o 81,3%). Powyzsze zmiany
spowodowaty zmniejszenie sig wartosci wskaznika struktury aktywéw z poziomu 137,2% w 2009 roku
do poziomu 110,4% w 2010 roku. Mimo zmian struktura majatku Spotki nadal charakteryzuje sie
wiekszosciowym udziatem majatku trwatego.

Po stronie pasywéw znaczaco wzrosty kapitaly wiasne badanej Jednostki (0 155,2%), co jest
wynikiem podwyzszenia kapitatu i wzrostu kapitatu zapasowego z poziomu 612,46 tys. zt do poziomu
6 682,54 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwiekszyly sie gtownie w pozycjach rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego (0 120,4%) oraz pozostale rezerwy (0 91,4%).
Zdecydowanie bardziej dynamiczny wzrost kapitatow wiasnych niz rezerw i zobowigzan wplynat na
zwiekszenie wartosci wskaznika struktury pasywow (z poziomu 59,8% w roku ubiegtym do poziomu
138,2%).

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» znaczaco wzrosty wartosci niemateriaine z poziomu 655,58 tys. zt do poziomu 1 168,11 tys. zt na
co wptyw miat przede wszystkim zakup oraz wdrozenie licencji serwerowej Pyton;

» znaczaco wzrosta warto$¢ naleznosci z tytutu emisji akcji co jest wynikiem dokonanej przez
Spotke sprzedazy akcji serii B . Spotka w dniu 20.12.2010 zadebiutowata na GPW. Nalezna kwota
w wysokosci 6 443 tys. zt wptyneta na konto Spotki w dniu 04.01.2011;

» zmniejszyla sie wartos¢ pozostatych krotkoterminowych aktywow finansowych, co jest skutkiem
przekwalifikowaniem czesci udzielonych pozyczek do czesci dlugoterminowych w zwigzku
podpisanymi aneksami przedtuzajacymi terminy sptaty pozyczek;

» znaczacy wzrost kapitatu wiasnego az o 155,2%, gldwnie za sprawg zwigkszenia kapitatu
zapasowego w zwigzku z rozliczeniem na kapitat nadwyzki wartosci rynkowej wyemitowanych
akcji nad ich wartoscia nominalng. Ponadto, na wzrost kapitalu wlasnego miato wptyw rowniez
wygenerowanie w 2010 zysku netto wyzszego o 18,5% od zeszlorocznego,

» znaczaco wzrosta wartos¢ rezerw w stosunku do roku ubieglego, na co wptyw miato giownie
zwiekszenie wartosci rezerwy na prowizje agentow.

W analizowanej Jednostce zachowana jest ,zlota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest
pokryty w calosci kapitalem statym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 114,5%.
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VOTUM Spotka Akeyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie wskazniki ptynnoéci pierwszego i drugiego stopnia ksztaftujg sig na
identycznym poziomie, 0,7 w roku 2009 oraz 1,3 w roku 2010.

Obecne wartosci wskaznikow plynnoéci sg na poziomie zblizonym do uznawanego w literaturze
za prawidlowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0
oraz 1). Wartosci opisanych wskaznikow informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci
krotkoterminowe oraz $rodki pieniezne, pokrywajg 130% zobowigzan biezacych.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej utrzymuje sie na poziomie uznanym w literaturze za
prawidtowy (literatura wskazuje, ze warto$¢ wskaznika ptynnoéci lll stopnia powinna wynosic 0,2).
Wartos¢ wskaznika informuje ile razy $rodki pienigzne bedace w dyspozycji Spotki pokrywajg jej
biezgce zobowigzania.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

140

100

80
60

40

4 e IEE—
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31.12.2009 1. 31.12.2010r.
Szybkos¢ obrotu naleznosci 24 23
handlowe
Szybkos¢ obrofu zobowiazan 130 121
handlowych i pozostate

Wskaznik obrotowosci naleznosci handlowych jest znacznie nizszy niz wskaznik rotacji
zobowigzan, co $wiadczy o tym, ze Spotka nie powinna mie¢ problemu ze sptatg zobowigzan, gdyz
srodki pieniezne ze sprzedazy ustug splywajg przed terminem zaptaty zobowigzan.

Proporcje terminow kredytowania odbiorcow (szybko$¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) w
stosunku do okresow platnosci zobowigzan (szybko$¢ splaty zobowigzan z tytulu dostaw i ustug)
zmniejszyly sie nieznacznie. Roznica na koniec 2010 roku wynosi 98 dni, natomiast na koniec 2009
roku wynosita 106 dni.
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VOTUM Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Oceniajgc rentownos¢ sprzedazy mozna zauwazy¢, ze Jednostka w biezacym okresie odnotowata
wzrost rentownosci brutto, z poziomu 14,7% do 18,2%. Oznacza to, wieksza dynamike wzrostu
przychodéw niz kosztow, zapewniajaca osiaganie wyzszego poziomu zysku ze sprzedazy w stosunku
do roku 2009.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) osiggnat nieco mniejsza wartos¢ niz w roku 2009
wynoszacg 27,0%, co wskazuje, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa zlotowka przyniosta
Spofce 0,27 zt zysku. Spadek wartosci tego wskaznika uzasadniony jest wiekszg dynamikg wzrostu
ogotu aktywéw niz wyniku finansowego netto.

Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) spadita o 26,8 punktow procentowych. Zdecydowanie
nizsza wartos¢ wskaznika jest wynikiem duzo nizszej dynamiki wzrostu zysku netto niz wartosci
kapitalow wiasnych. W roku obrotowym 2010 poziom stopy zwrotu z kapitatow wiasnych wynosi
53.7%. Oznacza to, ze kazda zainwestowana przez wiascicieli ztotowka przyniosta 0,54 zt zysku. Taki
poziom rentowno$ci znacznie przekracza poziom inflacji i oprocentowanie lokat jak rowniez jest
wyzszy od mozliwych do uzyskania zyskow na rynkach kapitatowych.
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VOTUM Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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H Zysk/strata brutio na sprzedazy 5012 7061
W Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 4804 6750
E Wynik na dzialalnosci finansowej 83 -924
O Zysk/Strata brutto 4887 5826
[0 Zysk/Strata netto 3868 4583

Dominujgcyg pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody z dziatalnosci podstawowej czyli
pozyskiwania odszkodowan dla poszkodowanych w wypadkach. Przychody te stanowity 98,7%
catosci przychodéw Spdtki. Natomiast wérod kosztow dziatalnosci operacyjnej, najwiekszg pozycje
stanowig ustugi obce dotyczace prowizji dla firm posredniczacych w pozyskiwaniu klientow.

Dokonujgc analizy trendu pozycji wynikowych nalezy zwrécicé uwage na dynamiczny wzrost
przychodéw ze sprzedazy w roku biezacym o 13,8%. Podobna tendencja, lecz nieco nizsza, dotyczyta
kosztow dziatalnosci operacyjnej. Taka zmiana zaowocowata poprawg zysku brutto ze sprzedazy o
40,9% w stosunku do roku poprzedniego — z poziomu 5 012 tys. zt do 7 061 tys. zt.

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego znaczacy wplyw wywaria rowniez strata na
dziatalnosci finansowej — 924 tys. zi (gléwnie odpis aktualizujgcy pozyczke udzielong).

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku brutto o podatek dochodowy i odroczony, Jednostka
osiggnela zysk netto w wysokosci 4 583 tys. zt, wyzszy w stosunku do 2009 1. © 18,5%.
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VOTUM Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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W badanym okresie Jednostka generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjnej, natomiast ujemne przeptywy wystgpity na dziatalnosci finansowej oraz inwestycyjne;.

Sytuacje ptatnicza Spotki nalezy wigc oceni¢ prawidiowo, jest ona typowa dla przedsiebiorstw
dojrzatych o wysokiej rentownosci, ktore finansuja dziatalnosc inwestycyjng oraz regulujg
zobowiazania z wypracowanej przez siebie nadwyzki finansowej. Spotka generuje dodatnie przeplywy
z dziatalnosci podstawowej, co jest cecha dobrze prowadzonego biznesu.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacii dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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VOTUM Spotka Akcyjna
Czesc¢ szczegoblowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowege SYMFONIA. Spétka
posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W ftrakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kidre nie zostatyby
usuniete.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita Iinwentaryzacje aktywow | pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE.J

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie | prezentacji pozycji
bilansowych.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztatujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Strukiura przychodéw i kosztow zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.6, INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdinych Standardach.

IL.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spdétki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
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VOTUM Spoétka Akcyjna
Czesé szczegolowa

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujgte w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzata w 2010 roku raport z przegladu potrocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Natomiast umowa o badanie
sprawozdania finansowego dodatkowo realizacje ustugi badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére wymaga sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — W duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
mogq wystapi¢  roznice pomigdzy  wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.
Rafat Barycki
Biegly rewident 1
// (
kluczowy biegty rewident p adzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt’Sp. z/0.¢/ podmiotu uprawnionego

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 28 kwietnia 2011 r.
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