VOTUM SA %

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VOTUM S.A.
ZA ROK 2012



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Wybrane dane finansowe Votum S.A.

PLN PLN EUR EUR

VOTUM S.A. 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy

38212 36 225 9156 8750
Koszty dziatalnosci operacyjnej
34 254 31213 8207 7 539
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
3845 4932 921 1191
Zysk (strata) brutto 6395 5 668 1532 1369
Zysk (strata) netto
5371 4423 1287 1068
Aktywa razem
27754 26 454 6789 5989
Zobowigzania razem
9815 9 566 2401 2166
. ia krotk )

w tym zobowigzania krétkoterminowe 8867 8733 2169 1977
Kapitaf wiasny 17939 16 888 4388 3824
Kapitat podstawowy

1200 1200 294 272

Li iaté kcji kach

iczba udziatow/akeji w sztukac 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,49 141 0,36 0,34
Zysk kcj kta (zt,

ysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,45 0,37 0,11 0,09
Przept S iatalnodci L

rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2519 3156 604 262
Przept tto z dziatalnosci i tycyjnej

rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1504 3227 4360 779
P h ieniez iatalnosci fi j

rzeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4567 6871 1094 1660

1.1. Dane jednostki

\EPAVER VOTUM S.A

Forma prawna: spétka akceyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu odszkodowan

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: ) ; .
od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzgcy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

1.2. Czas trwania spotki

Spoétka VOTUM S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

1.4. Sktad organow jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Zarzad:
Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu
Barttomiej Krupa - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spétki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 maja
2012r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

- Joanna Wilczynska zostata odwotana ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej

- Anna Ludwig zostata powofana na stanowisko Czfonka Rady Nadzorczej

S —
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

1.5. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Orzycka 6/1B
02-695 Warszawa

1.6. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Tab. 1. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (wg stanu na dzier publikacji raportu)
Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) Wartosc akcji (w zt) Liczba gtoséw liczbie gtoséw na
zaktadowym%
WZA (%)
DSA Financial Group S.A. 5513054 551 305,40 45,94% 5513054 45,94%
Nolmanier Limited 2975 000 297 500,00 24,79% 2975 000 24,79%
Andrzej Dadetto 800 000 80 000,00 6,67% 800 000 6,67%

Quercus Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych S.A. - 600 347 60 034,70 5,00% 600 347 5,00%
Fundusz QUERCUS

Absolute Return FIZ

Razem 9888 401 988 840,10 82,40% 9 888 401 82,40%

Tab. 2. Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

dzien publikacji ostatniego Liczba akcji na dzien

zwiekszenie zmniejszenie

sprawozdania finansowego przekazania raportu

DSA Financial Group S.A. 5273409 239 645 - 5513 054
Nolmanier Limited 3000 000 - 25000 2 975000
Andrzej Dadetto 800 000 - - 800 000

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. -

Fundusz QUERCUS Absolute Return FIZ 600347 ) ) 600347

Tab. 3. Liczba akcji bedaca w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
liczba akcji dzien publikacji
Osoby zarzadzajace lub nadzorujace ostatniego sprawozdania  zwiekszenie zmniejszenie
finansowego

Liczba akcji na dzien

przekazania raportu

ZARZAD
Dariusz Czyz - bezposrednio 5521 450 - 5971
Elzbieta Kupiec 924 - - 924

Bartomiej Krupa - - - -

liczba akcji dzien publikacji

Liczba akcji na dzien

RADA NADZORCZA ostatniego sprawozdania  zwiekszenie zmniejszenie )
. przekazania raportu
finansowego
Andrzej Dadetto - bezposrednio 800 000 - - 800 000
Andrzej Dadetto — posrednio (DSA FG SA) 5273409 239 645 - 5513054

Andrzej tebek - - - -
Jerzy Krawczyk - - - -
Mirostaw Greber - - - -

Anna Ludwig - - - -

S —
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

1.7. Spotki powigzane i zaleine

Tab. 4. Spotki zalezne z grupy kapitatowej VOTUM (wg stanu na 31.12.2012)

Kapitat Udziat Udziat
Nazwa spotki Siedziba Dane rejestrowe Przedmiot dziatalnosci podstawowy w  procentowy w procentowy w

zt kapitale prawach gtosu

Culenova 5, .
VOTUM Centrum DIC:2022474586, Ustugi
. ) Bratystawa, 661 900 100% 100%
Odskodnenia, a.s. R 1C0:43787266 odszkodowawcze
Stowacja
VOTUM Centrum Hrncirska 574/8, Ustugi
. ., DIC:CZ29193877 829 800 100% 100%
Odskodnéni, a.s. Brno, Czechy odszkodowawcze
Kancelaria Adwokatow i L. X KRS 0000262469, . . .
J Wyscigowa 56i, Ustugi prawnicze i
Radcéw Prawnych A. tebek NIP 899-25-79-696, 66 000 99% 99%
. L Wroctaw, Polska odszkodowawcze
i Wspdlnicy sp. k. REGON 020356170
L KRS 0000290430, Ustugi rehabilitacyjne,
Golikéwka 6, i i
PCRF VOTUM S.A.* ) NIP 679-294-28-95, najem i obstuga 5 000 000 96% 96%
Krakow, Polska A s
REGON 120501999 nieruchomosci
Golikéwka 6 KRS 0000443718, 1% VOTUM 1% VOTUM S.A.,
PCRF VOTUM S.A. sp.k. Krakow Polsk,a NIP 679-308-73-34, Ustugi rehabilitacyjne 100 000 S.A., 99% PCRF 99% PCRF
! REGON 122736710 VOTUM S.A. VOTUM S.A.

* W dniu 26.07.2012 Spétka zalezna Votum-RehaPlus S.A. zmienita nazwe na Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
( PCRF VOTUM S.A. )

1.8. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej

VOTUM Centrum KAiRP A. tebek VOTUM Centrum
Odskodnenia, a.s. L L s i Wspalnicy sp. k. Odskodnéni, a.s.

PCRF VOTUM S.A.

Spotka komandytowa

1.9. Oswiadczenie zarzadu dotyczgce podstawy prawnej sporzadzenia sprawozdania

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie
to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
Votum S.A. uchwatg nr 7 z dnia 18.05.2012 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.10. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 kwietnia 2013 roku.

|
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A.

Rachunek zyskow i strat

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 1,2 38212 36225
Przychody ze sprzedazy ustug 38212 36225
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 34254 31213
Amortyzacja 637 653
Zuzycie materiatéw i energii 645 657
Ustugi obce 21481 18 775
Podatki i optaty 330 293
Wynagrodzenia 8721 9043
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1364 1277
Pozostate 1076 514

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -

2ysk (strata) ze sprzedazy 3958 5012
Pozostate przychody operacyjne 4 215 172
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 69 -
Dotacje 47 39
Inne przychody operacyjne 99 133
Pozostate koszty operacyjne 4 328 251

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -

Inne koszty operacyjne 328 251
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3845 4932
Przychody finansowe 5 2728 893
Dywidenda 1592 291
Odsetki 585 435
Aktualizacja aktywow finansowych 548 -
Pozostate 3 167
Koszty finansowe 5 178 157
Odsetki 71 26
Aktualizacja aktywoéw finansowych 73 95
pozostate 34 36

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzagdkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6395 5668
Podatek dochodowy 6 1024 1246
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5371 4423
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - -
Zysk (strata) netto 5371 4423
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,45 0,37
Podstawowy za okres obrotowy 0,45 0,37

Rozwodniony za okres obrotowy - R

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 8 0,45 0,37

Podstawowy za okres obrotowy 0,45 0,37

Rozwodniony za okres obrotowy - R

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -

Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013 r.

S —
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtowny Ksiegowy

S —
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) netto 5371 4423
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania skfadnikéw aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczer emerytalnych - -

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - -

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw - -

Suma dochodéw catkowitych 5371 4423

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 5371 4423

Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

S —
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. Strona 9
Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego Sprawozdania



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 18111 14 223
Rzeczowe aktywa trwate 10 1131 1014
Wartosci niematerialne 11 937 1044
Wartos¢ firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wiasnosci 12 9517 9216
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg 12 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 - -
Pozostate aktywa finansowe 15 6194 2648
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 316 301
Pozostate aktywa trwate 13 16 -
Aktywa obrotowe 9643 12171
Zapasy 16 - -
Naleznosci handlowe 17 4163 3323
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 - -
Pozostate naleznosci 18 477 325
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Pozostate aktywa finansowe 15 490 460
Rozliczenia miedzyokresowe 19 91 91
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 4422 7972
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 60
AKTYWA RAZEM 27754 26454

Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

Barttfomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
———————— ————

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011

Kapitat wtasny 17939 16 888
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 17 939 16 888
Kapitat zaktadowy 21 1200 1200
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - -
Kapitaty zapasowy 22;24 11368 11265
Pozostate kapitaty 24 - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - -
Niepodzielony wynik finansowy 25 - -
Wynik finansowy biezacego okresu 5371 4423
Zobowigzanie dtugoterminowe 948 833
Kredyty i pozyczki 26 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 27;33 247 64
Inne zobowigzania diugoterminowe 28 - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 398 420
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 298 344
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 5 5
Pozostate rezerwy 36 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 8867 8733
Kredyty i pozyczki 26 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 27;33 255 59
Zobowigzania handlowe 29 6 695 6694
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 5 90
Pozostate zobowigzania 30 1096 1052
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 34 a7 47
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 79 78
Pozostate rezerwy 36 690 713
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone ) )
do sprzedazy

PASYWA RAZEM 27754 26454

Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————— —————

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nalezne wptaty na Niepodzielony wynik  Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktadowy i Kapitaty zapasowy Pozostate kapitaty i e
kapitat podstawowy finansowy biezgcego okresu wiasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 1200 - 11 265 - 4423 - 16 888
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 11265 - 4423 - 16 888
Emisja akgji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Pfatnosci w formie akcji wlasnych - N - - - - -

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 103 - - 103 - -
Wyptata dywidendy - - - - - 4320 - - 4320
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 5371 5371
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2012 1200 - 11368 - - 5371 17 939

Nalezne wptaty na Niepodzielony wynik  Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktado Kapitaty zapaso Pozostate kapitat
B eay kapitat podstawowy [PHEELRY EET R FHELR finansowy biezacego okresu wtasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 200 6683 - 4582 - 12 465
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 200 6683 - 4582 - 12 465
Emisja akgcji - - 200 - - - - 200
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Pfatnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - -4582 - -
Woyptata dywidendy - - - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 4423 4423

Kapitat wtasny na dziei 31 grudnia 2011 1200 - 11265 - - 4423 16 688
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Wroctaw , dnia 24 kwietnia 2013 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6395 5669
Korekty razem -2729 -1356

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci - -

Amortyzacja 637 653
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 -22
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1832 -576
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -544 -84
Zmiana stanu rezerw -20 -7

Zmiana stanu zapaséw - -

Zmiana stanu naleznosci -992 -1771
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 70 498
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -63 -8
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - -39
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3666 4313
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1147 -1157
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2519 3156
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 2883 8715
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 85 -

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywoéw finansowych - 6166
Otrzymana dywidenda 1576 284
Inne wplywy inwestycyjne 1081 299
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 141 1966
Wydatki 4387 11942
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 72 614

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -

Wydatki na aktywa finansowe 300 9498
Inne wydatki inwestycyjne 4015 1830
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1504 -3227
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01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy - 7 050
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do ) 6888
kapitatu

Kredyty i pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wplywy finansowe - 162
Wydatki 4567 179
Nabycie udziatéw (akgcji) wtasnych - -
Dywidendy iinne wptaty na rzecz wiascicieli 4320 -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Spfaty kredytéw i pozyczek - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzar finansowych - -
Pfatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 216 153
Odsetki 31 26
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 567 6871
Przeptywy pieniezne netto razem -3553 6 800
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3551 6798
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 2 2
$rodki pieniezne na poczatek okresu 7970 1170
Srodki pieniezne na koniec okresu 4422 7970

Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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3.INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé¢, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3.2. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2012 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodoéw i kosztow

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Spdtka na dzien
bilansowy nie posiadata pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej oraz aktywdw dostepnych do sprzedazy i inwestycji w nieruchomosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci prezentowane sg godnie z MSSF 8 par. 4 w skonsolidowanym sprawozdaniu z uwzglednieniem
rodzajéw przychoddw z dziatalnosci podstawowej. Wyrdzniamy dwa segmenty operacyjne:

e segment dziatalnosci odszkodowawczej

e segment ustug rehabilitacyjnych
W segmencie dziatalnosci odszkodowawczej znajduje sie obszar dziatalnosci Grupy, ktory osigga wyniki z prowadzenia
spraw o0s6b poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych, poczagwszy od reprezentowania klienta wobec towarzystwa
ubezpieczeniowego od chwili zgtoszenia roszczenia, az do reprezentowania klienta w procesie sagdowym.
Segment ustug rehabilitacyjnych oparty jest na wykonywaniu zabiegéw fizjoterapeutycznych w funkcjonujgcym w Grupie
osrodku rehabilitacyjnym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, ze Spoétka otrzyma
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg. Przychody wyceniane sg w wartosciach netto, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug uwzgledniajgcy rabaty i opusty.
Przychody wynikajace z uzgodnionego z klientem poziomu honorarium naleznego z tytutu uzyskania na jego rzecz
odszkodowania od ubezpieczyciela moga by¢ pomniejszone o kwoty honorarium naleznego kancelarii reprezentujgcej
klienta przed sadem.
Do pozostatych przychoddéw operacyjnych kwalifikowane sg przychody ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych,
odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone, niesciggalne. Do pozostatych przychoddw operacyjnych kwalifikowane sg
rowniez otrzymane odszkodowania, kary, darowizny itp.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio lub bezposrednio
z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty klasyfikowane sg wedtug rodzaju oraz miejsca powstawania.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Za pozostate przychody i zyski uznaje sie przychody z dziatalnosci finansowej podmiotéw, takie jak odsetki, przychody ze
sprzedazy finansowych aktywodw, dywidendy i dodatnie réznice kursowe.
Do pozostatych kosztow i strat zalicza sie koszty z dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci odsetki, prowizje od pozyczek,
kredytéw i leasingdw oraz odpisy aktualizujgce od aktywdw finansowych.

Dotacje parnistwowe
Dotacje panstwowe wyceniane s3 w wysokosci pewnych naleznych wptat potwierdzonych przez instytucje panstwowe.
Dotacje te wykazywane s3 jako oddzielna czes$¢ przychodow w przypadku gdy dotacja nie dotyczy dotowania aktywoéw
zgodnie z MSR 20.

Podatki
Podatek wykazywany w sprawozdaniu uwzglednia podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezgcy podatek dochodowy
ustalany jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych kraju siedziby spotki.

Podatek odroczony
Podatek odroczony ustalany jest zgodnie z przepisami podatkowymi uwzgledniajgcymi obowigzujgce stawki podatkowe dla
operacji, ktore sa juz zrealizowane, badz maja sie zrealizowaé w najblizszej przysztosci a ktére beda miaty wptyw na biezacy
podatek dochodowy w przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Spétka nie kompensuje aktywow z rezerwami na podatek odroczony.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktdére s utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i swiadczeniu ustug oraz, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas dtuiszy niz jeden okres. Ujecie w sprawozdaniu finansowym sktadnika srodkéw trwatych
nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych dwdéch warunkdéw facznie:

jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozina przyporzadkowac¢ danemu
srodkowi trwatemu oraz istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego srodka trwatego (sktadnik posiada
cene nabycia lub koszt wytworzenia albo inng wartos¢, ktérg mozna wiarygodnie okreslic).

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywdw trwatych rozpoczyna sie gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Odpisy sg dokonywane metoday liniowa, dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w
nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne i maszyny od 13 miesiecy do 5 lat

e  $rodki transportu od 2 do 7 lat

e inne srodki trwate od 13 miesiecy do 5 lat.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie taki sktadnik majatkowy, ktéry jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym
sktadnikiem aktywow, nie majgcym postaci fizycznej, bedgcym w posiadaniu jednostki gospodarczej w celu wykorzystania w
produkcji i dostarczaniu débr lub $wiadczenia ustug, albo w celu oddania do odptatnego uzytkowania osobom trzecim lub w
celach zwigzanych z dziatalnoscig administracyjna jednostki.
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych rozpoczynaja sie gdy s3 one dostepne do uzytkowania. Odpisy s3
dokonywane metoda liniowa, dla poszczegdlnych grup przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

e  oprogramowania komputerowe 13 miesiecy do 10 lat

e  koncesje patenty licencje 2 -5 lat

e inne wartosci niematerialne od 13 miesiecy do 5 lat

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegdlne
sktadniki aktywow niefinansowych utracity wartos¢.

Nieruchomosci inwestycyjne
W Spdtce nie wystepujg nieruchomosci inwestycyjne.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing operacyjny wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym
umowy najmu i dzierzawy) pozostaja u finansujacego, Wowczas korzystajgcy nie wykazuje go w swoich aktywach jako
srodka trwatego.

Spotki w Grupie klasyfikujg leasing jako leasing finansowy wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w
tym umowy najmu i dzierzawy) zostajg przeniesione na korzystajacego. Jezeli umowa leasingu, najmu lub dzierzawy spetni
jeden z warunkéw wymienionych w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci Nr 17, to przedmiot umowy zalicza sie
do srodkow trwatych Jednostki (leasingobiorcy) i dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane s3 w cenie nabycia powiekszonej o mozliwe do
przyporzadkowania koszty zwigzane z ich nabyciem. Podlegajg one testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. W przypadku gdy zaistnieje uzasadniona obawa, ze moga one utraci¢ w catosci lub w czesci swoja
wartos¢, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug
wartosci godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gietdzie, badz wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia ustalanej na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Zapasy
Zapasy sg to aktywa, ktére, przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz, majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe, stanowigce czesé¢ aktywdw obrotowych, obejmuja wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te czes$¢ naleznosci z pozostatych tytutéw, ktdra jest wymagalna
na dzien bilansowy. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci ustala sie analizujgc co najmniej przestanki pochodzace z
wewnetrznych oraz zewnetrznych 7rddet informacji. Za przestanki pochodzace z wewnetrznych Zrédet uwaza sie w
szczegblnosci posiadane informacje historyczne na podstawie, ktorych okresla sie mozliwosci Sciggniecia naleznosci
uwzgledniajaca charakter procesu postepowania przy egzekwowaniu naleznosci. W przypadku przestanek pochodzacych ze
zrédet zewnetrznych, analizuje sie gtéwnie czy prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nie nastapig, znaczace i
niekorzystne zmiany mogace wptyngé na Sciggalnos¢ naleznosci. Przyjmuje sie, ze postepowanie sgdowe nie stanowi
przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego wobec naleznosci, ktérych strong sg podmioty swiadczace ustugi z zakresu
ubezpieczen komunikacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychoddéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody
i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wiec dotyczace
przysztych okreséw wykazywane s3 w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w
przysztym okresie sprawozdawczym. Pozycje wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych maja charakter
przedptat za ustugi, ktore beda wykonywane w przysztosci (np. ubezpieczenie lub prenumeraty). Do rozliczen
miedzyokresowych czynnych nie mozna zaliczy¢ poniesionych kosztéw zwigzanych z ustugami, ktére juz zostaty wykonane
albo zakupami i produkcja, ktére juz zostaty dokonane, nawet jezeli korzysci ekonomiczne zostang osiggniete w przysztosci.
Mozliwe jest zaliczanie tego typu naktadéw do innych grup aktywdw pod warunkiem, ze spetnione sg kryteria obowigzujace
dla tych grup aktywoéw.

Odpisy czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Przez $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezy rozumie¢ gotdwke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych
pozostawione do dyspozycji Spétki. Lokaty terminowe do trzech miesiecy uznaje sie za $rodki pieniezne. Srodki pieniezne w
walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng na kazdy dzien bilansowy.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Za aktywa finansowe dostepne do sprzedazy uznaje sie wszystkie te aktywa, ktérych wartosc bilansowa zostanie odzyskana

przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Natomiast za dziatalnos¢

zaniechang, Spo6tka uwaza te wydzielone aktywa, ktére przestata wykorzystywac¢ w zwykitej dziatalnosci operacyjne;j.

Kapitat zaktadowy
Na kapitaty wtasne sktadaja sie:
e  kapitat zaktadowy,
e  kapitat zapasowy,
e  pozostate kapitaty,
e rodznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
e  zysk (strata) z lat ubiegtych (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki
finansowe zmiany polityki rachunkowosci),
e  zysk (strata) netto.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania jakie wynikajg z przesztych zdarzen, ale ktérych termin wymagalnosci lub
kwota nie sg pewne.
Rezerwe nalezy utworzy¢, gdy:

e na Spodtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,

e  prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w w

sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sg spetnione, Spotka nie tworzy rezerw.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowiazan i rezerw, ktdre sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i
dotyczg pracownikdéw poszczegdlnych spotek.
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyzszy obowigzek
wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu
pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.
Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Utworzenie po raz pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki rachunkowosci.
Wyptaty odpraw emerytalno-rentowych w trakcie roku obrotowego powodujg zmniejszenie odpowiedniej rezerwy. Nie jest
dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na
koniec okresu. Natomiast rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne zmniejsza koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty bankowe i pozyczki s3 wyceniane w wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki naliczane memoriatowo.

Zobowiazania handlowe i pozostate
Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich
zaptaty oraz te czes$¢ zobowigzan z pozostatych tytutdw, ktéra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.
Pozostate zobowigzania s3 to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowaé do zobowigzan handlowych.

Ptatnosci w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt Swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego Spotka ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia
zgodnego z MSR 23.

Wyptata dywidend
Grupa nie posiada polityki wyptaty dywidend wobec Spétek zaleznych. Dywidendy otrzymane prezentowane sg w rachunku
zyskéw i strat z chwilg nabycia prawa do nich pod warunkiem, ze nie korygujg ceny nabycia.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

3.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakg;ji.
Spétka nie rozpoznata umdw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ firmy
Spétka zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
,wartosci odzyskiwalnej” osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartos¢ firmy. Wartos¢
odzyskiwalna okreslana jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Stope procentowg szacuje sie metodg WACC (Sredniowazonego kosztu kapitatu). Na rdoznice pomiedzy wartoscig
odzyskiwalng a wartoscig firmy w przypadku, gdy wartos¢ firmy bedzie wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego.

Utrata wartosci aktywow
Spétka na biezgco kontroluje przydatnosé aktywéw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistniejg
przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci Srodkéw trwatych.

Wycena rezerw
Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzad Spétki na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych.
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopédw wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw
poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni w poszczegdlnych grupach zawodowych mnozona jest przez srednig stawke
dzienna dla danej grupy zawodowej pracownikdw w oparciu o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego miesigca, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego miesiaca.
W przypadku rezerw wynikajacych z nabywanych ustug przez Spotke, rezerwa objete sg nabywane ustugi lub towary,
ktérych poniesienie w najblizszym okresie jest prawdopodobne.
Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie
oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach
rozliczeniowych przez liczbe okresdw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas
rezerwa.
Spotka na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskow
i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.
Rezerwe na niewykorzystane urlopy Spétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rezerw
na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw
Spotka nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktérej musiataby stosowaé metode procentowego zaawansowania prac
przy ujmowaniu przychoddw.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno wiasnych srodkéw trwatych
jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,, MSSF
UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

W 2012 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejda w zycie po dniu bilansowym.

3.6. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezagcym okresie sprawozdawczych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostalty opublikowane nowe Ilub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2012 roku:

MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce Sie 1 stycznia
2015 lub pdzniej (standard niezaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ma Docelowo zastgpi obecny MSR
39. Opublikowana dotychczas MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace Klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywéw i zobowigzan finansowych. Spdétka jest w trakcie oceny
wptywu tej zmiany na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSSF 10
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MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2014 lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i
procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Spétki zmiany moga mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla
ktorych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Spdtka jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 11

MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pozniej
(standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdlnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw
i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za pomoca
konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane s3 metodg praw wtasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla
jednostek stowarzyszonych. W ocenie Spétki nowy standard moze mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 12

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejScia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy MSSF 12 okresla
wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot
sporzgdzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocenc¢ ryzyka, na ktére narazony
jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Spotki standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

MSR 27

MSR 27 (zmiana) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie

1 stycznia 2014 lub péZniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejska). Zmiany MSR 27 i 28 sg
konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytacznie jednostkowych
sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspdlne
przedsiewziecia.

MSSF 13

MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej
(standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich
MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazéwki i zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSR 19

MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub
pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze
dotyczg programow okreslonych swiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkéw ponownej wyceny
w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSR 1

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca
2012 lub pdiniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniono wymag prezentacji innych dochoddéw
catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne dochody catkowite nalezy grupowac w dwa zbiory:
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- elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki wyceny
instrumentdéw zabezpieczajgcych) oraz
- elementy, ktére nie bellg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkéw trwatych do wartosci godziwej,
ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnien prezentowany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Zmiana pozostaje
bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw catkowitych.

KIMSF 20

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejscia
ksiegowego do kosztow ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadow
rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy aktywowac w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobytg przy
okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktaddéw). W ocenie Spotki zmiana
nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 7

MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2013 lub pdiniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiany w standardzie przewiduja koniecznos$c
ujawniania informacji na temat aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] wykazywane sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywodw i
zobowiazan, ktére podlegajg kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 32

MSR 32 (zmiana) , Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2014 lub pdiniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegétowe
objasnienie stosowania warunkéw dotyczacych prezentowania aktywoéw i zobowigzan finansowych w kwotach netto.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 1

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na
dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwdéch wybranych przez
jednostke metod:

- wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

- wedtug wartosci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére wymagaja szczegdlnego
ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty
informacje umozliwiajgce odpowiednig wycene na dzien ujecia pozyczki.

Zmiany wynikajace z projektu corocznych poprawek z cyklu 2009-2011r.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2009- 2011”, ktére
wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane
przez Komisje Europejska). Poza zmianami zasad prezentacji wynikajacymi z MSR 1, zmiany standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmuja:

- MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby spoétka stosowata MSSF,
nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na
MSSF moze odby¢ sie albo na podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

- MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spdtka moze przyjaé na dzien
przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang
politykg rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowac MSR 23.
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______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania not do trzeciego
bilansu, ktory prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentacji.
- MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegdétowiono, ze jednostka moze prezentowaé dodatkowe okresy lub
dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, ale nie musi prezentowac ich wtedy do wszystkich
elementéw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowac tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z
catkowitych dochoddéw), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowac noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.
- MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosé, ktéra powodowata, ze czes¢ odbiorcéw MSR 16 uwazata, ze
czesci zamienne nalezy klasyfikowaé jako zapasy. Zgodnie z poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako srodki trwate
lub zapasy zgodnie z ogdélnymi kryteriami okreslonymi dla aktywow w MSR 16.
- MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe wyptat dla wtascicieli i kosztéw
transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.
- MSR 34 ,sérédroczna sprawozdawczo$é finansowa”: ujednolicenie wymogdw ujawniania informacji na temat aktywow i
zobowigzan segmentow z MSSF 8.

MSSF 10 (zmiana) ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,, Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF
12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” — data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiany do nowo
wydanych standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy przejsciowe i pewne
zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Spétka nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.

MSSF 10 (zmiana) ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu
w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiana polega na
wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka
spetniajaca nastepujaca definicje:

- uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug

zarzadzania inwestycjami,

- zobowiazuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie srodkow

wytacznie w celu osiggniecia zwrotdw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,

- ocenia efektywnos$é swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwej.

Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

4. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarodw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 38212 36 225
SUMA przychoddw ze sprzedazy 38212 36 225
Pozostate przychody operacyjne 215 172
Przychody finansowe 2728 893
SUMA przychodéw ogétem 41155 37290

SUMA przychoddéw ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej 41155 37290
SUMA przychoddéw ogétem z dziafalnosci zaniechanej - -

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystagpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych zostaty zamieszczone w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy Votum za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2012.
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Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
w PLN w % w PLN w %
Kraj 38 126 99,8% 36 142 99,8%
Eksport, w tym: 86 0,2% 83 0,2%
Unia Europejska 86 0,2% 83 0,2%
Razem 38 212 100% 36 225 100%
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

01.01.2012- 01.01.2011-

Koszty dziatalnosci operacyjnej 31.12.2012 31.12.2011
I. Amortyzacja 637 653
11. Zuzycie materiatéw i energii 645 657
I11. Ustugi obce 21481 18775
IV. Podatki i optaty 330 293
V. Wynagrodzenia 8721 9043
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1364 1277
VIl.Pozostate koszty rodzajowe 1076 514
Razem 34254 31212

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Koszty amoryzacji i odpiséw aktualizujgcych ujetych w RZIS

I. Amortyzacja srodkéw trwatych 481 479
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych 156 174

111, Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

V. Utrata wartosci wartosci niematerialnych

01.01.2012- 01.01.2011-

Koszty zatrudnienia 31.12.2012 31.12.2011

I. Wynagrodzenia 8721 8979
1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1364 1277

111. Koszty $wiadczerh emerytalnych
IV. Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - 64
V. Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadrze kierowniczej
VI. Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych - -

Razem 10085 10320
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2012- 01.01.2011-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze zbycia majatku trwatego 69 -
Rozwigzanie rezerw 74 111
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 12 61
Dotacje rzgdowe 47 20
spisane przedawnione zobowigzania - 14
Pozostate 13 -
RAZEM 215 206

01.01.2012- 01.01.2011-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2012 31.12.2011
Darowizny 164 128
Odpis aktualizujacy naleznosci 123 283
Likwidacja srodkéw trwatych - 23
Naprawy srodkéw trwatych z OC 9 49
Pozostate 32 33
RAZEM 328 516

01.01.2012- 01.01.2011-
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe, w tym pozyczki 73 1162
Naleznosci 123 283
Zapasy - -
Wartos¢ firmy - -

Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -

RAZEM 196 1445
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2012- 01.01.2011-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 585 435
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - 166
Dywidendy otrzymane 1592 291
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych pozyczki 548 -
Pozostate 3 -
RAZEM 2728 892

01.01.2012- 01.01.2011-
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek 71 26
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 33 17
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek 73 -
Aktualizacja wartosci inwestycji - 95
Pozostate 1 19
RAZEM 178 157

|
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A. Strona 28
Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego Sprawozdania



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————— —————

Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 5 X Zobowigzania
X L. e ) Aktywa finansowe Aktywa finansowe X . X L X Pozostate Razem wycena
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Pozyczkiudzielonei finansowe wyceniane w

01.01.2012 -31.12.2012 utrzymywane do dostepne do zobowigzania instrumentow

godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone ) L. k naleznosci wtasne  wartosci godziwej przez i X
) terminu wymagalnosci sprzedazy s finansowe finansowych
finansowy przy poczatkowym wynik finansowy

ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos$¢ godziwej przeniesione - - - - - - - -
zkapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 585 -71 - 514
Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty - - - - - - - -
utracie wartosci
Utworzenie odpisow
aktualizujacych
Rozwigzanie odpiséw ) ) ) } 548 ) ) 548
aktualizujacych
Zyski/ straty z tytutu réznic
kursowych
Zyski/straty ze zbycia
instrumentéw finansowych
Kwota przeniesiona z kapitatéw
witasnych do rachunku zyskéw i
strat ztytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych

Razem zysk strata - - - - 1060 -71 - 989
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-
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci : § Zobowigzania
X . e ) Aktywa finansowe Aktywa finansowe X X i R ) Pozostate Razem wycena
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Pozyczkiudzielonei finansowe wyceniane w
01.01.2011-31.12.2011 e i 5 utrzymywane do dostepne do . . L
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone ) L. k naleznosci witasne  wartosci godziwej przez i )
i terminu wymagalnosci sprzedazy e finansowe finansowych
finansowy przy poczatkowym wynik finansowy

ujeciu)

zobowigzania instrumentéw

Przychody/koszty z tytutu wyceny

do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny

do wartos¢ godziwej przeniesione - - - - - - - -
zkapitatu wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Przychody z tytutu odsetek

zwigzane aktywami, ktére ulegty - - - - 435 -26 - 409
utracie wartosci

Utworzenie odpiséow
aktualizujacych

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych

Zyski/ straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentow finansowych
Kwota przeniesiona z kapitatéw
wtasnych do rachunku zyskow i

- 166 - - - 166

strat ztytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji

instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata - 166 - - 340 -26 - 480
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy
01.01.2012- 01.01.2011-

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2012 31.12.2011

Zysk przed opodatkowaniem 6395 5669
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 9633 6375
Przychody wytgczone z opodatkowania -3458 -1591
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania -8 050 -6 402
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 1222 1407
Dochéd do opodatkowania 5742 5459
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 154 162
Podstawa opodatkowania 5588 5297
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1062 1006
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem) 17% 18%

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2012 i 2011

01.01.2012- 01.01.2011-
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2012 31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy 1062 1006
Dotyczacy roku obrotowego 1062 1006
Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy -37 240
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -37 240
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1024 1246

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 31.12.2012 30.09.2011
Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkow y kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/straty netto z tytutu aktualizacji w yceny zabezpieczen
przeptyw 6w pienieznych - -
Podatek od niezrealizow anego zysku/(straty) z tytulu aktyw 6w finansow ych

dostepnych do sprzedazy - -
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne - -
Podatek dochodow y netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotow ego

Korzys ¢ podatkow a/(obcigzenie podatkowe) wykazane w
pozostalych dochodach catkowitych - -

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do

31.12.2011 zwiekszenia korzystanie  zmniejszenia 31.12.2012
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego s ) U :

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5 - - - 5
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze - - - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 78 54 52 - 79
Ujemne réznice kursowe - - - - -

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w

310 361 310 - 361
nastepnych okresach
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 479 123 - 74 528
rezerwy na zobowigzania handlowe 713 10526 10129 416 694
Pozostate rezerwy - - - - -
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1585 11064 10491 490 1667
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 301 2102 1993 93 316

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do ) . . .. .
31.12.2011 zwigkszenia wykorzystanie  zmniejszenia 31.12.2012

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 804 4 - - 808

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy do warto$ci godziwe;j

Dodatnie réznice kursowe 9 - 9 - -
odsetki od udzielonych pozyczek wycena bilansowa 45 44 - - 89
réznica w amortyzacji leasingéw 199 - 10 - 189
Przychody na przetfomie okresu 1156 1009 1156 - 1009
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2213 1057 1175 - 2095
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 420 201 223 - 398

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31.12.2011 zwiekszenia wykorzystanie  zmniejszenia 31.12.2012

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 301 2102 1993 93 316
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢

420 201 223 - 398
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -119 1901 1770 93 -82

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W roku obrotowym 2012 nie miato miejsca prowadzenie dziatalnosci zaniechanej.
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Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5371 4423
Strata na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartos$ci pods3Tlawowe g @423

Efekt rozwodnienia:
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

- instrument rozwadniajacy zysk 1

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje 5371 4423
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Liczba wyemitowanych akcji
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci podstawowego zysku na jedna
akcje w szt. 12 000 000 12 000 000

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

- instrumenty rozwadniajgcy zysk 1 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci rozwodnionego zysku na
jedng akcje w szt. 12 000 000 12 000 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Warto$¢na 1 Warto$¢ na 1
Data wypfaty wartos¢ w zt akcje Data wyptaty wartos¢ w zt akcje
31.12.2012 - - - - - -
31.12.2011 26.06.2012 4320 000 0,36 - - -

Zgodnie z przyjeta w dniu 11 stycznia 2012 politykg dywidendowa na lata 2012-2013 Zarzad Spétki bedzie rekomendowat
wyptate dywidendy za rok 2012. Na podstawie w/w uchwaty dywidenda z zysku za rok 2012 rekomendowana przez Zarzad
Walnemu Zgromadzeniu ma wynie$¢ 100% jednostkowego zysku netto Spotki.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WtASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2012 31.12.2011
Wiasne 611 809
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 521 205
Razem 1132 1014

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie zobowigzan:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2012 31.12.2011

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych - -
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 521 205
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu
w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 521 205
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2012 - 31.12.2012r.

Wyszczegodlnienie Grunty Budynkii budowle Maszyny iurzadzenia  Srodkitransportu Feszipgieeld Srodki trwate w
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2012 roku - 9 1440 1215 525 - 3189
Zwiekszenia, z tytutu: - - 259 339 - - 598
- nabycia Srodkéw trwatych - - 57 - - - 57
- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkéw trwatych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - 202 292 - - 494
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 47 - - 47
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 243 - - 243
- zbycia - - - 243 - - 243
- likwidacji - - - - - - -

- przeszacowania - - - - - - -

-inne -

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2012 roku -
Umorzenie na dzier 01.01.2012 roku -

Zwiekszenia, z tytutu: -

1699 1311 525 - 3544
1032 741 400 - 2176
210 238 31 - 480
210 238 31 - 480

= Rl lw|o

- amortyzacji -

- przeszacowania -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 243 - - 243
- likwidacji - - - 243 - - 243
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2012 roku - 4 1242 736 431 - 2413
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2012 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -

- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2012 roku - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2012 roku - 5 457 575 94 - 1131
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegdlnienie Budynkii budowle Maszyny i urzgdzenia Srodki transportu Pozostate $rodkitrwate  Srodki trwate w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2011 roku - 9 1119 1213 523 - 2 865
Zwiekszenia, z tytutu: - - 328 395 2 - 725
- nabycia $rodkéw trwatych - - 328 384 2 - 714

- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkéw trwatych - - - - - - -
- potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - - 12 - - 12
- przeszacowania - - - - - - -

- otrzymanie aportu - - - - - _ _

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 7 394 - - 401
- zbycia - - 7 - - _ 7
- likwidacji - - - - - - -

- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- whniesienia aportu - - - - - - -
-inne - - - 394,00 - 394,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2011 roku - 9 1440 1215 525 3189
Umorzenie na dzier 01.01.2011 roku - 2 874 793 369 2038

1

1

oo

165 282 31 479
165 282 31 - 479

Zwiekszenia, z tytutu: -

- amortyzacji -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 7 334 - - 342
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - 7 - - - 7
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 334 - - 334
Umorzenie na dzier 31.12.2011 roku - 3 1032 741 400 - 2175
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - -

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - R -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2011 roku - - - - - - -

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2011 roku - 6 408 474 126 - 1014
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Srodki trwate w budowie
Spétka nie posiada sSrodkdow trwatych w budowie

Leasingowane Srodki trwate
31.12.2012 31.12.2011

Srodki trwate

Wartos$¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny i urzgdzenia 465 207 258 264 141 123
Srodki transportu 315 52 263 169 87 82

Pozostate $rodki trwate - - -

Razem 780 259 521 433 228 205

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy umdw leasingu finansowego oraz uméw
dzierzawy z opcja zakupu wynosi 258 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 123 tysiecy PLN). Wartos¢ srodkéw transportu
uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego wynosi 263 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 82 tysigce PLN).

Odpisy aktualizujace rzeczowa aktywa trwate z tytutu utraty wartosci

Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych rzeczowych aktywow trwatych z tyt. utraty wartosci w roku obrotowym oraz z w
okresie poréwnywalnym.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W dniu 10 pazdziernika 2011r. Zarzad Votum S.A. podjat decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy 7 samochodéw osobowych. Pieé
samochoddw sprzedano, natomiast co do dwdch samochoddéw podjeto decyzje o ich dalszym wykorzystywaniu w Spétce, zostaty one
ponownie ujete a aktywach trwatych w wartosci bilansowej brutto wynoszacej 43 tys. PLN. Wg stanu na koniec 2012 Spétka nie
posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Planowane naktfady inwestycyjne na rok 2013
Planowane wydatki inwestycyjne w okresie od stycznia 2013 do grudnia 2013 zwigzane s3 gtéwnie z wymiang sprzetu komputerowego
oraz utrzymaniem, sprawnym funkcjonowaniem serwerdw i sieci komputerowej. Spotka zamierza przeznaczy¢ na ten cel ok. 260 tys.
PLN.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2012-31.12.2012 r.

Wartosci
.. Koszty prac ) - ) Oprogramowanie ) )
Wyszczegdlnienie ) Znakitowarowe (2) Patenty ilicencje (2) Inne (2) niematerialne w
rozwojowych (1) komputerowe (2) )

budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2012 roku - - - 1404 - - 1404

Zwiekszenia, z tytutu: - - - 49 - - 49

- nabycia - - - 49 - - 49

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 8 - .- 8
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - 8 - - - 8
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2012 roku - - - 1445 - - 1445
Umorzenie na dzier 01.01.2012 roku - - - 360 - - 360
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 156 - - 156
- amortyzacji - - - 156 - - 156

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
- likwidacji - - -
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2012 roku - - - 508 - - 508
Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 roku - - - - - - -

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2012 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2012 roku - - - 937 - - 937

1Wytworzone we wiasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

Wartosci
. Koszty prac . - ) Oprogramowanie ) ) .
Wyszczegdlnienie ) Znaki towarowe (2) Patenty ilicencje (2) Inne (2) niematerialne w Ogotem
rozwojowych (1) komputerowe (2) )

budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2011 roku - - - 1359 - - 1359
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 50 - - 50
- nabycia - - - 50 - - 50

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 6 - - - 6
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - 6 - - 6

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2011 roku - - - 1404 - - 1404
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 roku - - - 191 - - 191
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 174 - - 174
- amortyzacji - - - 174 - - 174

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 6 - . 6
- likwidacji - - - - 6 - . 6
- sprzedazy - - - - - - -

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Umorzenie na dzieri 31.12.2011 roku - - - 360 - - 360

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - -

Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2011 roku - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 roku - - - 1044 - - 1044

! Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 - 31.12.2012r.
Spoétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialnych  w roku obrotowym oraz z w okresie
porownywalnym.

Struktura wtasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wtasne 903 1044
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 34 )
umowy leasingu
Razem 937 1044

Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia 31.12.2012 31.12.2011
jednostek zaleznych 9517 9216

jednostek wspodfzaleznych - -
jednostek stowarzyszonych - -

Razem 9517 9216

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 9216 5718
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 301 3498
- zakupu jednostki 301 -
- podwyzszenia kapitatu - 3498

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -

Stan na koniec okresu 9517 9216

Celem zwiekszenia udziatu w spétce zalezinej Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. oraz zwiekszenia
partycypacji w jej przysztych zyskach w dniu 5 stycznia 2012 roku zostata zawarta umowa miedzy Emitentem
a akcjonariuszem spotki zaleznej na zakup 240 000 akcji spotki za tgczng kwote 300 000,00 PLN. Z chwilg dojscia umowy do
skutku Emitent zwiekszyt swoj udziat w kapitale spotki zaleznej do 96%.

Rada Nadzorcza 19 listopada 2012 wyrazita zgode na zawigzanie przez VOTUM S.A. jako komandytariusza, z udziatem
Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej jako komplementariusza, spétki komandytowej pod firmg Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp6tka komandytowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci bedg ustugi medyczne, oraz
whniesienie wkfadu pienieznego w wysokosci 1.000 zt przy uczestnictwie w 1% zyskéw i strat spotki i wysokosci sumy
komandytowej 1.000 zt. Spétka pod firma Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spétka komandytowa
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 13.12.2012.
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]
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2012r.

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ~ Wartos¢ udziatéw wg Korekty aktualizujgce Wartos¢ bilansowa Procent posiadanych Procent posiadanych
ktdrej miesci sie siedziba zarzgdu ceny nabycia wartosc udziatéw udziatéw glosow

Metoda konsolidacji

PCRF Votum S.A. 4860 - 4860 96 96 petna

Votum Centrum Odskodnienia a.s. z siedzibg w

. R 673 - 673 100 100 petna

Bratystawie, Stowacja
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych
Andrzej tebek i Wspdlnicy spdtka 3153 - 3153 99 99 petna
komandytowa
Votum Centrum Odskodnieni a.s. z siedzibg w

. 830 - 830 100 100 petna
Brnie, Czechy
PCRF Votum S.A. Spétka komandytowa 1 1 1 1 petna

Wartos¢ Wartosé
zobowigzan przychoddéw

Kapitat wtasny Kapitatzaktadowy  Pozostate kapitaty =~ Zysk / strata netto  Warto$¢ aktywéw  Aktywa trwate Aktywa obrotowe

PCRF VOTUM S.A. 5000 - 355 12588 11279 1309 8025 5646

Votum Centrum Odskodnienia a.s. z

o ) . 662 175 844 2483 85 2398 668 5522
siedzibg w Bratystawie, Stowacja
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy 66 - 933 3206 185 3021 2207 8704
spoétka komandytowa
Votum Centrum Odskodnienia.s. z

o ) 830 - - 705 1148 569 579 1721 603
siedzibg w Brnie, Czechy

PCRF VOTUM S.A. Spétka komandytowa 100 - - 8 150 - 150 59 -

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzier 31.12.2011 .

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w  Wartos¢ udziatow wg Korekty aktualizujgce Wartos¢ bilansowa Procent posiadanych Procent posiadanych i i
etoda konsolidacji
ktdrej miesci sie siedziba zarzgdu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw glosow L
PCRF Votum S.A. 4560 - 4560 91 91 petna
Votum Centrum Odskodnienia a.s. z siedzibg w
X ) 673 - 673 100 100 petna
Bratystawie, Stowacja
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Andrzej tebek i Wspdlnicy spétka 3153 - 3153 99 99 petna
komandytowa
Votum Centrum Odskodnieni a.s. z siedzibg w
830 - 830 100 100 petna

Brnie, Czechy

PCRF Votum S.A. Spétka komandytowa - - - - - -
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Wartos¢ Wartosé
zobowigzan przychoddéw

Kapitat wiasny Kapitatzaktadowy Pozostate kapitaty =~ Zysk / strata netto  Warto$¢ aktywéw  Aktywa trwate Aktywa obrotowe

PCRF VOTUM S.A. 5000 - 218 10090 8714 1376 5882 5369

Votum Centrum Odskodnienia a.s. z

o ) . 662 11 868 2443 135 2308 623 4940
siedzibg w Bratystawie, Stowacja
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy 66 - 934 2593 158 2435 1631 6594
spdtka komandytowa
Votum Centrum Odskodnienia.s. z

o ) 830 - - 145 1277 52 1225 1150 1039
siedzibg w Brnie, Czechy

PCRF VOTUM S.A. Spétka komandytowa - - - - - - - R

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dziern 31.12.2012 r.
W Spédtce w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty inwestycje w jednostki wspotzalezne i podporzadkowane.
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Nota 13. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku

Pozostate

RAZEM 16

Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Spotka nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje diugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone, w tym: 6194 2648
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
RAZEM 6194 2648

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone, w tym: 453 460
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 37 -

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Inne

RAZEM 490 460

W dniu 10.07.2012r. Votum S.A. nabyta prawo do nabycia 89% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki VIDSHKODUVANNYA
sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie. Termin wygasniecia prawa strony ustality do 31.12.2013r. Instrumentem bazowym opcji s3
umowy pozyczki na kwote 35 tys. zt. Wartos$¢ opcji wyceniana jest wg skorygowanej ceny nabycia i wynosi 37 tys. zt na dzien
bilansowy. Potencjalnym ryzykiem jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR 1M. Zarzad szacuje, ze w najblizszym okresie
obnizone zostang stopy procentowe, co bedzie miato bezposredni wptyw na nizszg wycene niniejszego instrumentu.
Przewidywana wartos¢ instrumentu na dzien 31.12 .2013r. wyniesie 39 tys. zt i bedzie miata wptyw na wynik w kwocie -4
tys. zt. Instrument finansowy zostat nabyty od osoby nie powigzanej z Grupg Kapitatowa w mys| MSR 24.

Naleznosci dtugoterminowe
Spétka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 7428 4365

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 781 1257

Suma netto udzielonych pozyczek 6647 3108

- diugoterminowe 6194 2648

- krétkoterminowe 453 460
—
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Udzielone pozyczki nadzien 31.12.2012, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca Kwota wg b‘i’:;anrst:::a Oo!pis. . Wartos¢ Termin sptaty Efetywna stopa Zabezpieczenia
umowy brutto aktualizujacy bilansowa netto procentowa

VOTUM-RehaPlus S.A. 2500 2516 - 2516 2023-12-31 WIBOR+ 1% -
VOTUM-RehaPlus S.A. 2250 2260 - 2260 2025-12-31 WIBOR + 1% -
VOTUM-RehaPlus S.A. 750 752 752 2026-12-31 WIBOR+ 1% -
Votum Centrum

OdSkodn&ni, a.s. 560 581 - 581 2013-12-31 WIBOR+ 1% -
Redeemsp.zo.o. 1163 770 770 - 2013-06-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 158 94 - 94 - WIBOR+1%  weksel in blanco
Osoba fizyczna 30 3 . 3 2013-03-31  WIBOR+1% ZZ’:(’Z:’;C;;':T
Osoba fizyczna 40 15 - 15 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 11 11 - - WIBOR+1%  weksel in blanco
Osoba fizyczna 43 23 - 23 2014-04-10 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 60 39 - 39 2013-06-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 2 1 - 1 2013-06-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 10 1 - 1 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 3 1 - 1 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 1 - 1 2013-01-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 20 11 - 11 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 44 27 - 27 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 45 20 - 20 2013-01-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 28 13 - 13 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 2 - 2 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 21 10 - 10 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 1 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 46 37 - 37 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 1 - 1 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 2 - 2 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 7 7 - 7 2013-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 4 - 4 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 15 8 - 8 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 8 5 - 5 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 13 4 - 4 2012-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 5 2 - 2 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 16 - 16 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 3 - 3 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 23 - 23 2013-10-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 15 11 - 11 2013-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 2 1 - 1 2013-06-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 5 1 - 1 2013-04-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 3 2 - 2 2013-06-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 4 - 4 2013-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 3 2013-08-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 4 2 - 2 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 2 - 2 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 3 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 12 8 - 8 2013-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 1 2013-06-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 2 1 - 1 2013-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 12 12 - 12 2013-06-30 WIBOR+ 1% -
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Kwota wg Wartos¢ Odpis Wartos¢ Efetywna stopa

Pozyczkobiorca ; N ; Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy bilansowa brutto  aktualizujacy  bilansowa netto procentowa

Osoba

] 1 1 - 1 2013-05-31 WIBOR + 1% -
fizyczna

Osoba

. 35 30 - 30 2013-12-31 1% -
fizyczna

Osoba

] 30 4 - 4 2013-03-31 WIBOR + 1% -
fizyczna

Osoba

. 15 15 - 15 2014-08-31 WIBOR + 1% -
fizyczna

Osoba

) 85 63 - 63 2014-05-31 WIBOR + 1% -
fizyczna

Razem Pozyczki 8172 7427 781 6647
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wyceniane Aktywa finansowe § . . . . . - . .
L. e X Aktywa finansowe dostepne Pozyczki udzielone i . . wyceniane w wartosci Pozostate zobowigzania
01.01.2012-31.12.2012 w wartosci godziwej przez utrzymywane do terminu i .. Pozyczki i kredyty otrzymane L . i
N L. do sprzedazy naleznosci wtasne godziwej przez wynik finansowe
wynik finansowy wymagalnosci .
finansowy

Stan na poczatek okresu 166 - - - 3108 - 123
Zwigkszenia - - - - 4834 - 560
Zakup akgji N - - N - - N
Udzielenie pozyczek - - - - 4015 - -

Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone wg efektywnej

) - - - - 271 - -
stopy procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Zwigkszenie zobowigzan
leasingowych

Zmniejszenia 166 - - - 1296 - 219

- - - - 548 - -

Sprzedaz akcji - - - - - _ R
Spfata pozyczek udzielonych - - - - - _ _
Spfata kredytéw i pozyczek - - - - 1222 - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS

o . - - - - - - 219
Sptata zobowigzan leasingowych

Stan na koniec okresu - - - - 6647 - 465
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Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci Pozostate zobowigzania
godziwej przez wynik finansowe
finansowy

Aktywa finansowe wyceniane Aktywa finansowe
01.01.2011-31.12.2011 w wartosci godziwej przez utrzymywane do terminu
wynik finansowy wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne Pozyczki udzielone i

. Pozyczki i kredyty otrzymane
do sprzedazy naleznosci wtasne v Y v

Stan na poczatek okresu - - - - 3320 - 133
Zwin k szeni a 166 - - - 2148 - 162

Zakup akgji

Udzielenie pozyczek - - - - 1815 - -

Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone wg efektywnej
stopy procentowej

- - - - 332 - -

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Zwiekszenie zobowigzan
leasingowych

Zmniejszenia - - - - 2360 - 171
Sprzedaz akgji

Sptata pozyczek udzielonych - - - - 2265 - -
Spfata kredytéw i pozyczek

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Sptata zobowigzar leasingowych

Stan na koniec okresu 166 - - - 3108 - 123

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Spotka nie posiada instrumentéw zabezpieczajgcych wartosé godziwg

Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartos$¢ godziwag
Spétka nie posiada instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wartosé godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Spétka nie posiada instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A. Strona 47
Zafaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Sprawozdania



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 16. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku. Na dzien bilansowy Spotka nie posiada zapasow.

Nota 17. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci 4162 3323
- od jednostek powigzanych 121 124
- od pozostatych jednostek 4041 3199
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 528 479
Naleznosci brutto 4690 3802

Wynagrodzenie Spotki za prowadzone sprawy ma charakter success fee, a zatem naleznos¢ od Klienta za wykonang ustuge
powstaje juz po wptywie odszkodowania dla Klienta na rachunek Spotki. Przekazanie odszkodowania dla Klienta ma miejsce
po potraceniu naleznego wynagrodzenia za wykonang ustuge. Taka konstrukcja rozliczen  minimalizuje ryzyko
niesciggalnych naleznosci. Jedynie w przypadku, gdy odszkodowanie wyptacane jest przez Ubezpieczyciela bezposrednio do
Klienta, zwieksza sie ryzyko kredytowania naleznosci. Na 31 grudnia 2012 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
528 tysiecy PLN (2011: 479 tysiecy PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu
aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych 31.12.2012 31.12.2011

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2012 r. -
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne -
Zmniejszenia w tym:
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznoscina 31.12.2012 r. -

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoscina 01.01.2012 r. 479 410
Zwiekszenia, w tym: 123 92
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 123 92
Zmniejszenia w tym: 74 23

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci - 23
- zakorczenie postepowan 74 -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci na 31.12.2012r. 528 479
Stan odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powigzanych i pozostatych na 31.12.2012r. 528 479

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sagdowego - 260
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci spornych - 260
Wartos$¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej - -
L
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Nota 18. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozostate naleznosci, w tym 477 325
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 477 325

Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)

Naleznosci brutto 477

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych 31.12.2012 31.12.2011

Pozostate naleznosci, w tym:

- 2 tytutu podatkdéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 388 262

-inne 89 63

odpisy aktualizujace

Pozostate naleznosci brutto 477 325

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego.
Nie dotyczy.

Nota 19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2012 31.12.2011
- ubezpieczenia majgtkowe 49 51
- prenumeraty 8 6
- koszty ustug obcych 34 34
RAZEM 91 91

Nota 20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 4422 3966
kasa krajowych Srodkéw pienieznych 36 53
Biezgce rachunki bankowe 4386 3913
Inne srodki pieniezne: - 4006
Lokaty krdtkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - 4000
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy 6
Razem 4422 7972

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do szesciu miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31
grudnia 2012 roku wynosi 4 422 tys. PLN (31 grudnia 2011 roku: 7 972 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi srodkami wynikajgcymi z umowy o kredyt w
rachunku biezagcym w wysokosci 1 000 tys. PLN (31 grudnia 2011 roku: 1 000 tys. PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie
warunki zawieszajace zostaty spetnione.
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Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozyciji bilansowej 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne ZFSS 5 -
Dostepne, niew ykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu w rachunku
biezacym 1000 1000
Razem 1005 1000

Nota 21. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Liczba akgiji 12 000 000 12 000 000
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1200 000 1200 000

Kapitat zaktadowy — struktura

. o rodzaj rodzaj .. wartos¢ serii wg
Seria/emisja . .. wartos¢ ; i i ..
. .. uprzywilejowani ograniczeonia liczba akcji ) wartosci Sposob pokrycia data rejestracji
rodzaj akgji » . jednostkowa X )
a akdji praw do akcji nominalnej
Seria A brak brak 10 000 000 0,10 1000 000 gotéwka
Seria B brak brak 2 000 000 0,10 200 000 gotéwka

Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2012 cd.
Udziat w ogélnej
liczbie gtos6w na

Udziat w kapitale

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) Wartos¢ akcji (w zt) Liczba gtoséw

zaktadowym%
WZA (%)
DSA Financial Group S.A. 5273 409 527 340,90 43,95% 5273 409 43,95%
Nolmanier Limited 3000 000 300 000,00 25,00% 3000 000 25,00%
Andrzej Dadetto 800 000 80 000,00 6,67% 800 000 6,67%
Quercus Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A. - 600 347 60 034,70 5,00% 600 347 5,00%
Fundusz QUERCUS
Absolute Return FIZ
Akcjonariusze
L 2326244 232 624,40 18,39% 2326244 18,39%
mniejszos$ciowi
Razem 12 000 000 1200 000 100,00% 12 000 000 100,00%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 1200 000 1200 000
Zwi ekszeni a, z tytutu: - -
-podwyzszenie kapitatu zaktadowego - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- hiperinflacja - -
Kapitat na koniec okresu 1200 000 1200 000

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 22. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEI

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 6 488 tys. zt , ktora zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 786 tys. PLN. Ponadto kapitat

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOTUM S.A.
Zataczone noty stanowia integralng czesé niniejszego Sprawozdania

Strona 50



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. ZA ROK 2012
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 400 tys. zt, a
takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 5 266 tys. zt.

Nota 23. AKCJE WEASNE

Spotka w biezacym okresie oraz w okresie porownywalnym nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 24. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zapasowy 11368 11265
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy - -
Razem, wtym: 11368 11265

Nota 25. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Na dzien bilansowy spotka nie posiada niepodzielonego wyniku finansowego:

Nota 26. KREDYTY | POZYCZKI

Spotka nie posiadata kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2012 oraz na dzien poréwnywalny.
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Nota 27. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
zobowigzania leasingowe 465 123
obligacje - -
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -

Inne 37 -
Razem, wtym: 502 123
- diugoterminowe 247 64
- krétkoterminowe 255 59

Zobowiazania leasingowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 218 59
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym: 247 64
- od roku do pieciu lat 247 64
- powyzej pieciu lat - -
Zobowigzania leasingowe razem 465 123

Obligacje
Spdtka nie emitowata obligacji.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Spotka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 28. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Spoétka nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

Nota 29. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania 6 695 6694
- od jednostek powigzanych 763 528
- od pozostatych jednostek 5932 6166
Zobowigzania brutto 6 695 6694

—
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Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowanie w dniach
Nie przetermi-

Wyszczegdlnienie Razem

nowane <60 dni 61—90 dni 91-180 dni 181 - 360 dni >360 dni
Jednostki powiqzane
zobowigzania brutto 763 763 - - - - -
zobowigzania netto 763 763 - - - - -
Jednostki pozostate
zobowigzania brutto 5932 5932 - - - - -
zobowigzania netto 5932 5932 - - - - -
Ogoétem
zobowigzania brutto 6695 6695 - - - - -
zobowigzania netto 6 695 6695 - - - - -

Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznychiinnych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 727 738
Podatek VAT 408 460
Podatek zryczattowany u zr é6dt a -
Podatek dochodowy od osd6b fizycznych 103 98
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 207 171
Optaty celne - -
Akcyza - -
Pozostate 9 9
Pozostate zobowigzania 369 314
Zobowi gzania wobec pracowni kéw z tytutu wynagr@dzen 275
Zobowigzania wobec podmiotoéw powiagzanych 1 -
Zobowigzania wobec wspdélnego przedsiewziecia - -
Il nne zobowiagzani a 41 39
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem inne zobowigzania 1096 1052
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

e T Ravem Nie przetermi- Przeterminowanie w dniach

LOMWaE < 60 dni 61— 90 dni 91-180 dni 181 — 360 dni >360 dni
Jednostki powiqgzane
zobowigzania brutto 1 1 - - - - -
zobowigzania netto 1 1 - - - - -
Jednostki pozostate
zobowigzania brutto 1095 1095 - - - - -
zobowigzania netto 1095 1095 - - - - -
Ogoétem
zobowigzania brutto 1096 1096 - - - - -
zobowigzania netto 1096 1096 - - - - -

Nota 31. MAJATEK SOCIALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdziniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.
Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywdw Spotki.

Analityka aktywow, zobowiazan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.
Zmiana stanu ZFSS 31.12.2012 31.12.2011

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 21 23
Srodki pieniezne 5 -

Zobowigzania z tytutu Funduszu 29 28
Saldo po skompensowaniu 54 51
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 133 130

Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 31 grudzien 2012 roku Spoétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 32. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

poreczenie kredytu dla PCRF VOTUM S.A. 1242 1919

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Gwarancja /

Wyszczegdlnienie ) Tytutem 31.12.2012 31.12.2011
poreczenie dla

poreczenie kredytu Votum

ING Bank Slaski PLN 1242 1919
RehaPlus S.A.

Nota 33. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
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31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie . Wartos$¢ biezgca . Wartosé biezaca
Optaty minimalne Optaty minimalne
optat optat
W okresie 1 roku 235 218 68 59
W okresie od 1do 5 lat 266 247 66 64

Powyzej5 lat -

Minimalne opfaty leasingowe ogdtem 501 134 123
Przyszly koszt odsetkowy 36 X 11 X
Wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 465 465 123 123
- krétkoterminowe - 218 - 59
- diugoterminowe - 247 - 64
e
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Umowy leasingu finansowego nadzier 31.12.2012 .

finansujacy

Bankowy Fundusz

numer umowy

przedmiot umowy

wartos¢
poczatkowa

wartos¢
poczatkowa w
walucie

waluta

wartos¢ termin

Odniesienie do grupy

. zakoriczenia
aktywow

bilansowa srodka

trwatego umowy

wartos¢ zobowigzania
na koniec okresu
sprawozdawczego

warunki
przedtuzenia
umowy

ograniczenia
wynikajace z

umowy

Leasingowy S.A. R/Wr/2010/05/0244 Peugoet 206 23 23 PLN 12 $rodki transportu 2013-05-01 4 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Zestaw

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/02/0150 komputerowy 15 15 PLN 1 maszyny 2014-02-01 5 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Zestaw

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/02/0148 komputerowy HP -5 20 20 PLN 2 maszyny 2014-02-01 7 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Kserokopiarka

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/02/0146 TOSHIBA 35 35 PLN 22 maszyny 2014-02-01 12 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Serwer Dell Power

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/03/0275 Edge R510 14 14 PLN 10 maszyny 2014-03-01 5 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Serwer Dell Power

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/03/0577 Edge R510 35 35 PLN 24 maszyny 2014-04-01 14 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz Kserokopiarka e-

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/04/0001 studio 452C 27 27 PLN 18 maszyny 2014-04-01 11 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz UPS APC smart-UPS -

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/04/0217 2szt 5 5 PLN 0 maszyny 2014-04-01 2 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2011/04/0215 Laptop Dell V3500 10 10 PLN 2 maszyny 2014-04-01 4 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/01/0138 Ford Focus 39 39 PLN 32 $rodki transportu 2015-01-01 21 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/01/0137 Ford Focus 34 34 PLN 28 srodki transportu 2015-01-01 25 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/02/0136 Ford Focus 39 39 PLN 33 $rodki transportu 2015-02-01 26 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/02/0138 Ford Focus 39 39 PLN 33 $rodki transportu 2015-02-01 26 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/02/0251 Ford Focus 39 39 PLN 33 $rodki transportu 2015-02-01 26 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. R/Wr/2012/04/0030 System archiwizacji 123 123 PLN 107 maszyny 2015-03-01 88 opcja wykupu -

Volkswagen Leasing Skoda Octawia

Polska Sp. z o.0. 6013916-1212-06531 DW524SK 46 46 PLN 42 srodki transportu 2015-06-01 83 opcja wykupu -

De Lage Landen Leasing

Polska S.A. 9448/12 Macierz EMC 105 105 PLN 69 maszyny / WNIP 2015-07-01 35 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. L/O/WR/2012/08/0006 Ford Fiesta DW263SJ 27 27 PLN 25 $rodki transportu 2015-08-01 21 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. L/O/WR/2012/08/0007 Ford Fiesta DW262SJ 27 27 PLN 25 $rodki transportu 2015-08-01 21 opcja wykupu -

Bankowy Fundusz

Leasingowy S.A. L/O/WR/2012/09/0005 Sprzet komputerowy 40 40 PLN 37 maszyny 2014-09-01 29 opcja wykupu -
742 742 555 465
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Nota 34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Dotacje 344 391
Dotacja PARP Umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.08.02.00-02-003/08-00 344 391
Przychody przysztych okreséw -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 344 391
- dtugoterminowe 297 344
- krétkoterminowe 47 47

W dniu 30.12.2008r. Spotka otrzymata dotacje z PARP, ktéra zostata przeznaczona na sfinansowanie naktadow na
zintegrowany system Pyton, ktory stuzy do obstugi spraw klientéw prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.
Wartos¢ dofinansowania wyniosta 450 tys. zt. Rozliczanie otrzymanego dofinasowania zakorczy sie w grudniu 2020 roku.

Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 5
Rezerwy na nagrody, premie - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 79 78
Rezerwy na pozostate $wiadczenia - -
Razem, wtym: 84 83
- dtugoterminowe 5 5
- krétkoterminowe 79 78

Jednostka bedzie wyptaca¢ pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny tworzy rezerwe na warto$é¢ biezacg
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania
31.12.2012 31.12.2011

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,1 0,1

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,02 0,02
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Nota 36. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - -
rezerwy na zobowigzania handlowe 662 685
rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg - -

pozostate 28 28

Razem, w tym: 690 713

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 690 713

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczegdlnienie wynagrodzenia Premie Pozostate
bezosobowe
Stanna 01.01.2012 685 - 28 713
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10494 - 28 10522
Wykorzystane 10101 - 28 10129
Rozwigzane 416 - - 416

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -

Korekta stopy dyskontowej - - - -

Stanna 31.12.2012, w tym: 662 - 28 690

- dtugoterminowe - - - -

- krétkoterminowe 662 - 28 690

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Z uwagi na charakter swiadczonych ustug Spétka nie tworzy rezerw na naprawy gwarancyjne.

Rezerwa restrukturyzacyjna
Spotka w roku 2012 nie wdrazata planu restrukturyzaciji.

Inne rezerwy
Na wartos¢ innych rezerw skfada sie gtéwnie pozycja rezerw na zobowigzania handlowe i wynagrodzenia bezosobowe
wspotpracownikéw Spofki.

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe
Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych i rzeczowych aktywdw trwatych na dziatalnos$é Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spotka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w prezentowanym w okresie poréwnywalnym.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zarzad Spétki okresla jako niskie ryzyko rynkowe
zwigzane ze zmiang stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych jest umiarkowane, z uwagi na fakt, ze Spédtka nie
posiada dtugoterminowych kredytow. Posiadany kredyt w rachunku biezgcym oprocentowany jest wedtug zmiennej stawki
procentowej WIBOR 1M.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wptyw na wynik Wptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
finansowy brutto wiasny finansowy brutto wiasny

31.12.2012 31.12.2011

+1%/-1% +1%/-1% +1%/-1% +1%/-1%

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: - - - -
- udzielone pozyczki +75/-75 +75/-75 +60/-60 +60/-60
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - - -

-inne -

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym - - - -
- otrzymane kredytu i pozyczki - - - -
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - - - -

-inne - - - -

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, spadek/wzrost stép o
1% (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw) skutkowatby w 2012 r. spadkiem/wzrostem wyniku finansowego
netto o 75 tys. zt, oraz wzrostem/spadkiem kapitatu wtasnego o 75 tys. zt. Odpowiednio oczekiwany w 2011 r.
spadek/wzrost stép procentowych o 1 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw)
skutkowatby spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto o 60 tys. PLN.

Ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na umiarkowane ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. 100% zawartych
przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest walucie sprawozdawczej jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, to
samo dotyczy kosztéw ponoszonych przez Spétke, niemal 100 % kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Z uwagi na wzrost udziatu przychoddéw finansowych w wyniku finansowym Spoétki wynikajacych bezposrednio z dywidend
otrzymanych od spétek zaleznych, w tym od spétek zagranicznych pojawia sie nieznaczne ryzyko walutowego. Przy
obecnym i planowanych wynikach finansowym wptyw na brutto wynosi +/- 20 tys. PLN.

Ryzyko cen towaréw
Transakcje z obrotem towarowym stanowig 0,005 % przychoddéw ogdtem — ryzyko zwigzane ze zmianami cen jest niskie.

Ryzyko kredytowe
Z uwagi na profil dziatalnosci Spdtka nie udziela kredytéw kupieckich. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy.
W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego , rozpoznane ryzyko niesptacenia udzielonych pozyczek
dtugoterminowych przez Spétke Redeem — wartos¢ udzielonych pozyczek wraz z naleznymi odsetkami - objeto odpisem
aktualizujgcym.
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Przeterminowane naleznosci handlowe

przeterminowane w dniach

Nie
wyszczegolnienie Razem przeterminowane <90 dni 91 - 180 dni 181- 360 dni >360 dni
31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4691 3956 146 124 199 266
odpisy aktualizujgce 528 - - 63 199 266
Pozostate naleznosci 477 477 - - - -

odpisy aktualizujace - - - - - -

Udzielone pozyczki 7428 7428 - - - -
odpisy aktualizujgce 781 781 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4422 4422 - - - -

odpisy aktualizujgce - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
odpisy aktualizujgce - - - - - -
Inne aktywa finansowe - - - - - -

odpisy aktualizujgce - - - - - -

31.12.2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3802 3203 89 85 126 299
odpisy aktualizujgce 479 - - 76 104 299
Pozostate naleznosci 325 325 - - - -

odpisy aktualizujgce - - - - - -

Udzielone pozyczki 4365 4365 - - - -
odpisy aktualizujgce 1257 1257 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7972 7972 - - - -

odpisy aktualizujgce - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
odpisy aktualizujgce - - - - - -
Inne aktywa finansowe - - - - - -

odpisy aktualizujgce - - - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz wewnetrznych
procedur wspierajacych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak i aktywoéw finansowych, ptatnosci zobowigzan handlowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spoétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu. Obecnie Votum S.A. posiada niewykorzystana linie kredytowa do wysokosci 1 min zt.

Nota 38. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa Maksymalne

narazenie na - .
Aktywa Finansowe 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 ryzyko Kategoria instrumentu finansowego

kredytowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe), w

tym: - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 2648 6194 2648 6194 - Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 2648 6194 2648 6194 - Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3648 4640 3648 4640 - Naleznosci i pozyczki

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe): - - - - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wy nik

finansowy: - - - - - _
Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowosci

zabezpieczen: - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 460 490 460 490 - Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 460 353 460 353 - Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe wycenione wartosci godziwej przez wynik

finansowy: - 37 - 37

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 7972 4422 7972 4422 - Naleznosci i pozyczki
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7972 4422 7972 4422 - -

Wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 Kategoria instrumentu finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: -

Pozostate zobowigzania (diugoterminowe), w tym: 64 247 64 247 pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy

z opcjg zakupu 64 247 64 247 pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 7746 7791 7746 7791 zobowigzania wyceniane w zaamortyzowanym koszcie
Zobowigzania finansowe, w tym: 59 255 59 255 pozostate zobowigzania finansowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy
z opcja zakupu 59 255 59 255 pozostate zobowigzania finansowe

W biezgcym okresie nie dokonano przekwalifikowan z lub do poszczegdlnych kategorii.

Zabezpieczenia
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.
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Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych
Spotka nie posiada instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy sSrodkdw pienieznych na dzien bilansowy oraz na dzien bilansowy okresu poréwnywalnego.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Spétka nie posiada instrumentdw zabezpieczajgcych wartosé godziwg na dzien bilansowy oraz na dzien bilansowy okresu poréwnywalnego.
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Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2012 rokui 31 grudnia 2011
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%.
Do zadtuzenia netto Spodtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2012 zadtuzenie netto wyniosto 3 369 tys. PLN, wskaznik dZzwigni wyniost 16 %.

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Oprocentow ane kredyty i pozyczki - -

Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 7791 7746
Minus $rodki pieniezne i ich ekw iw alenty 4422 7972
Zadtuzenie netto 3369 226

Nadw yzka finansow a netto - -
Zamienne akcje uprzyw ilejow ane - -
Kapitat w fasny 17939 16 888

Kapitaty rezerw ow e z tytutu niezrealizow anych zyskéw netto - -

Kapitat razem 17939 16 888

Kapitat i zadluzenie netto 21308 17114

Wskaznik dzw igni 16% 1%
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Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczgce zalegtych zobowiazan i naleznosci na koniec
roku obrotowego przedstawione s3 w nocie 17i29):

. X Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotéw . Zobowigzania wobec w tym zalegte, po uptywie
Podmiot powigzany 3 i 3 w tym przeterminowane L, i ) L.
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
VOTUM S.A.
Jednostki zalezne: 918 707 6413 4670 120 122 - - 687 526 - -
PCRF VOTUM S.A. 215 295 7 5 5 - - - - -
VOTUM Centrum OdS$kodnenia, a.s. 55 83 4 - - - - - - -
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
R L 599 326 6402 4670 115 117 - - 687 526 - -
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
VOTUM Centrum OdSkodnéni, a.s. 49 3 - - - - - - - -
PCRF VOTUM S.A. Spétka komandytowa - - - - - - - - 1 - - -
Jednostki stowarzyszone - - - - - - - - - - -
Znaczacy inwestor - 88 3 14 1 - - - - - - -
Jednostki zalezne od znaczacego
64 90 1521 1299 - 2 - - - - - -

inwestora

Wspdlne przedsiewzigcia, w ktérych
jednostka dominujaca jest wspdlnikiem:

Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi

Zarzad jednostki dominujgcej - - - - - - - - - -

Dariusz Czyz - - - - - - - - - - -
Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - - -
Barttomiej Krupa - - - - - - - - - - -

Cecylia Tas - - - - - - - - - -
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Znaczacy inwestor
Znaczacym inwestorem dla Votum S.A. jest DSA Financial Group SA . Na dzien 31 grudnia 2012 roku DSA Financial Group
S.A. byto wtascicielem 45,67 % akcji zwyktych Votum SA (31 grudnia 2011: 42,68%).
W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku wystgpity transakcje pomiedzy Spétka, a DSA Financial Group S.A. o
facznej wartosci 3 tys. PLN W roku 2012 dokonata zakup ustug od znaczacego inwestora na kwote 3 tys. zt —uzywanie znaku
towarowego.

Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach, w ktorych bytaby wspdlnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku nie miato miejsca udzielanie pozyczek cztonkom Zarzadu.

Nota 40. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 584 532
Nagrody jubileuszowe -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 64
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych -

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe -

Razem 584 596

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub naleine pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 387 518
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -

Razem 387 518
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funkcja 31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 300 311
Elzbieta Kupiec Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy 136 104
Barttomiej Krupa Cztonek Zarzadup—raD\\:’r:ekézr Departamentu 148 104
Cecylia Tas1 Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy - 77
RAZEM 584 596
Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej
Anna Sulima - Kutatka Gtéwny Ksiegowy 118 114
Jan Wan Prokurent 17 25
Piotr Wawrzyniak Petnomocnik Zarzadu ds. Sprzedazy, Prokurent 252 330
Elzbieta Kupiec Dyrektor Departamentu Organizacyjnego - 18
Barttomiej Krupa Zastepca Kierownika Departamentu Prawnego - 31
RAZEM 387 469
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 120 120
Andrzej tebek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 6 -
Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej 4 3
Anna Ludwig 2 Cztonek Rady Nadzorczej 1 -
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 5 2
Joanna Wilczyﬁska1 Cztonek Rady Nadzorczej 4 4
RAZEM 140 129

(1) do dnia petnienia funkgcji
(2) od dnia petnienia funkcji

Nota 41. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w roku 2012

Przecietne zatrudnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 3 3
Administracja 53 52
Dziat sprzedazy 4 3
Departament prawny 70 75
Pozostali 1 -
RAZEM 131 133

Rotacja zatrudnienia w roku 2012

Rotacja zatrudnienia 31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikéw przyjetych 38 22
liczba pracownikéw zwolnionych 37 19
Razem 1 3

Nota 42. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Spotka nie posiada zawartych umoéw leasingu operacyjnego.

Nota 43. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
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Spoétka nie korzysta z finansowania zewnetrznego.

Nota 44. SPRAWY SADOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Votum S.A. nie prowadzita spraw sgdowych, w ktérych wartos¢ sporu stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Nota 45. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarébwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktdrym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 46. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spétka nie wprowadza na rynek sprzetu elektronicznego i elektrycznego w zwigzku z tym nie podlegaja obowigzkom
wynikajacym z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. (,,ZSEE”).

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotka nie dokonywata korekty sprawozdania o wskazniki inflacji.

Nota 49. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 28 28

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i 20 20

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego - -

- za pozostate ustugi - -

Razem 48 48

Nota 50. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w bilansie 4422 7972

Réznice kursowe z wyceny bilansowej -2 2

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkow pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogdétem wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych 4422 7970
-
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Wyszczegolnienie 31.12.2012

Amortyzacja: 637
amortyzacja wartosci niematerialnych 156
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 481

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: -1832
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek -
odsetki zaptacone od kredytéw -
odsetki otrzymane -
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych -
odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci -
dywideny otrzymane -1592
dywideny zwrdcone -
dywideny nalezne -
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -271
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek -
odsetki zaptacone od leasingu 31
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -544
przychody ze sprzedazy wartosci niemataterialnych -
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych -
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych -85
wartosc¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 16
wartosc¢ netto zlikwidowanych aktywdw trwatych -
aktualizacja wartosci aktywéw trwatych -
aktualizacja wartosci aktywéw finansowych -476
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -20
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze -43
wartosc¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na dzier objecia kontroli ze znakiem "-" -
wartosc¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+") -
bilansowa zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 22
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozyciji: -
bilansowa zmiana stanu zapaséw -
wartos¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-" -
wartos¢ zapaséw wyfgczona w wyniku utraty kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+") -
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -992
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -992
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu -
korekta o dopfaty do kapitatu -
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych -
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych -
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych -
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na dzier objecia kontroli ze znakiem "-") -
stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan naleznos$ci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+") -
naleznosc z tyt. podatku za poprzedni rok -
korekta o nalezng dywidende -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: 71
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -14
korekta o sptacony kredyt -
korekta z tytutu kompensaty dopfat i zobowigzan -
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy -
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych -
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw finansowych -
ze znakiem "-") -
ze znakiem "+") -
zobowigzanie z tyt. biezgcego podatku dochodowego -5
zaptacony podatek dochodowy za rok poprzedni 90
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sig: -
otrzymane dotacje -
umorzone kredyty i pozyczki -

utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik finansowy -
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Wroctaw, dnia 24 kwietnia 2013 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

L
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