TREND BOCZNY
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Ostatnie 3 miesigce wskazujg na boczny trend kursu akcji. Zakres widetek ceny znajduje sie na
poziomie 4,25 do 4,70. Mozna zauwazyé, ze trend ten nieznacznie sie podnosi o okoto 0,25zt w
przeciggu 3 miesiecy. Warto zauwazy¢, ze wraz z publikacjg sprawozdania Grupa Kapitatowa
skorygowata prognoze na 2012r. (15 listopada). Inwestorzy przyjeli korekte ze zrozumieniem — po
kilkuprocentowym spadku ceny, kurs akcji wrdcit powyzej ceny 4,30zt za walor. Od publikacji
sprawozdania kurs akcji wzrést o ponad 8%. Przy dynamicznie zmieniajgcych sie warunkach
rynkowych, mozna zauwazy¢, ze inwestorzy oczekujg na wyrazne sygnaty, ktdre mogtyby by¢

impulsem do ustalenia wyraznej tendencji rynkowej.

Na ponizszym wykresie prezentujgcym kurs akcji w okresie 3 miesiecy wraz z wartosciami
obrotu mozna zaobserwowad, ze wraz ze spadkiem obrotéw kurs akcji rowniez spadat. Zwiekszenie

obrotéw powodowato to ze kurs rdst i utrzymywat sie w trendzie bocznym.
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Kurs akcji dochodzac do ceny 4,70 zmieniat trend.

W okolicach ceny 4,30 notowat swoje minimum,
od ktdrego nastepowato odbicie i kurs rost. Zwiekszona aktywnos¢ inwestorow w grudniu (kolor
bordowy skala po prawej stronie) zaowocowata dynamicznym wzrostem waloru. Srednie obroty



wynoszg ok. 6,7tys zt. Mozna zauwazy¢, ze sesje w ktérych obroty przekraczajg 30tys. zt znaczaco
podnoszg poziom cenowy akgji.
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Na przestrzeni roku kurs akcji VOTUM jest juz drugi raz w korytarzu trendu wzrostowego. Pierwszy
charakterystyczny wzrost rozpoczat sie od minimum 3,15 ktdre kurs osiggnat 22 listopada ubiegtego
roku. Trend ten byt kontynuowany od poczatku 2012r. (z matym wyskoczeniem z korytarza w
okolicach potowy czerwca 2012r.) az do potowy lipca 2012r. Przy znaczacych obrotach, spadku kursu
akcji i wyptacie dywidendy mozna domniemywac, ze inwestorzy w | potowie lipca realizowali zyski.
Okres wakacyjny réwniez nie pomagat ,,bykom” i przy nizszych obrotach kurs spadt ponizej 4zt. Cena
akcji znow okazata sie bardzo atrakcyjna i od potowy lipca zostat nakreslony nowy trend wzrostowy.
Linia oporu znajdujgca sie obecnie na poziomie ok.4,70 za akcje. Zapoczatkowany od konca lipca
nowy trend wzrostowy bedzie podlegat testom najpierw na poziomie 4,70 w przypadku
przekroczenia jego nastepnym poziomem bedzie test ceny 4,8 stanowigcej maksimum z korncowki
maja 2012r.. Po przekroczeniu 4,80zt za akcje, kurs bedzie prawdopodobnie prébowat ztamad
psychologiczng bariere 5zt za akcje.

' GKVOTUM Q3 2012 Q2 2012 Q12012 Q4 2011 |
Przychody ze 12 107 13 288 12913 12871
sprzedazy
EBIT 887 2179 1728 1528
Zysk netto 716 1786 1351 1015

EPS 0,06 0,15 0,11 0,08




Niniejsze opracowanie ma charakter informacyjny, nie stanowi natomiast rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 paZdziernika 2005r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw(Dz. U. nr 206, poz.1715) i nie powinno by¢ w taki sposdb interpretowane.
Korzystajac z opracowania nie nalezy rezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny inwestycji i uwzglednienia innych niz przedstawione
informacji, w tym czynnikdw ryzyka. Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci
opracowania nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Publikowanie,
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga
uprzedniej zgody wtasciciela strony. Inwestycja w akcje jest obarczona wieloma czynnikami ryzyka zwigzanymi np. z sytuacja
makroekonomiczng, sytuacjg na rynku walutowym, towarowym czy rynku dtugu, co nalezy braé¢ pod uwage przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.



