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Tresc raportu

Zarzad VOTUM S.A. ("Spotka”, "Emitent") dokonuje korekty prognozy skonsolidowanych wynikéow Grupy
Kapitatowej VOTUM na rok 2011 przedstawionej w raporcie biezgcym nr 18/2011 z dnia 7 marca 2011 roku.

Dotychczasowa prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych opublikowana przez spotke VOTUM S.A.
zaktadata osiggniecie nastepujacych wynikéw w roku 2011:

* Przychody ze sprzedazy netto — 54 407 PLN

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) — 8 096 PLN

e EBITDA —9 369 PLN

e Zysk netto — 6 013 PLN

Po korekcie Spdtka prognozuje osiggniecie nastepujgcych wynikéw:

* Przychody ze sprzedazy netto — 47 897 PLN (spadek o 11,97%)

e Zysk z dziatalnosSci operacyjnej (EBIT) — 6 274 PLN (spadek o 22,50%)
¢ EBITDA — 7 563 PLN (spadek o0 19,28%)

o Zysk netto — 5 172 PLN (spadek o 13,99%)
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Podstawowe zatozenia do prognozowanych wynikéw zwigzane byty z planami budzetowymi opartymi na
wskaznikach rynkowych, analizach dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy oraz otoczenia prawnego, w
jakim znajduje sie Spétka. Ich podstawe stanowity dane historyczne. Zmiany poszczegdlnych czynnikéw
przyczynity sie tgcznie do obnizenia prognozowanych wynikéw o ponad 10%.

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na zmiane prognozy jest nizszy od prognozowanego poziom przychodéw
w jednostce dominujgcej w biezgcym okresie zwigzany przede wszystkim ze zmiang polityki towarzystw
ubezpieczeniowych i przesunieciem znacznej liczby spraw do Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A.
tebek i Wspdlnicy sp. k. celem przymusowego wyegzekwowania roszczen naleznych klientom Spéfki. Proces
ten skutkuje przesunieciem przychoddéw w czasie dajac jednoczesnie realne perspektywy jego zwiekszenia w
2012 roku oraz okresach nastepnych.

Innym czynnikiem jest nieziszczenie sie zatozen dotyczacych wskaznikdw rynkowych, na podstawie ktérych
zostata sporzadzona prognoza:

« Sredniowazony kurs walut w 2011 roku:
1 EUR=4,14 PLN —wzrost 0 3,5%
1 CZK =0,1682 — spadek 0 2,81%

Zmiany kurséw walut wptynety bezposrednio na wyniki spétek zaleznych.

« Srednia wartos¢ stop procentowych w 2011 roku:
WIBOR12 =4,80% - wzrost 0 5,26%

Zmiana wartosci stop procentowych wptyneta na wartosé kredytu w spotce zaleznej VOTUM-RehaPlus S.A.

¢ Inne zatozenia finansowe:
Inflacja = 4,80% (zaktadana = 3%)
Dynamika sprzedazy = 1,01 (zaktadana = 1,15)

Skorygowang prognoze wynikéw skonsolidowanych za rok 2011 oparto na posiadanych informacjach i
szacunkach, ktére zostaty sformutowane przez Zarzad i odzwierciedlajg obecny stan wiedzy Zarzadu.

Podstawa prawna: § 5 ust 1 pkt 25i § 31 ust 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.
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